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Ampniotics AB (publ)




VIKTIG INFORMATION.

Allmant

Magle Chemoswed Holding AB (publ), ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 556913-4710, med sate i Malmé ("Magle Group"), har ldmnat
ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Amniotics AB (publ), med organisationsnummer 559024-6558 ("Amniotics" eller "Bolaget"), i
enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet").

Informationen i erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen férsakran
om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning
av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Amniotics pa sidorna 19 - 46 i erbjudandehandlingen ar baserad pa information som har offentliggjorts av Amniotics och har granskats av
styrelsen i Amniotics. Magle Group garanterar inte att informationen héri avseende Amniotics ar korrekt eller fullstandig och tar inget ansvar for att sddan
information ar korrekt eller fullstandig.

Vator Securities AB ("Vator Securities") har engagerats som finansiell radgivare och agerar exklusivt for Magle Group i samband med Erbjudandet. Vator
Securities agerar inte for ndgon annan i samband med Erbjudandet och ansvarar inte gentemot ndgon annan an Magle Group. Vator Securities har inte atagit
sig ndgon skyldighet att verifiera informationen hari och fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Amniotics eller Magle Groups revisorer.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Magle Group och aktiedgarna i Amniotics med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet
med svensk lag. Tvist rorande Erbjudandet eller sddana avtal, eller som uppkommer med anledning dérav, ska endast avgoras av svensk domstol, varvid
Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna") och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om
tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tolkning och tilldmpning av de tidigare gdllande
Néringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar tillampliga pa Erbjudandet.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna erbjudandehandling som rér framtida forhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra
utvecklingsprognoser samt andra fordelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sddan information kan generellt, men inte alltid,
kannetecknas av att den innehdller orden "bedoms", "avses", "forvantas", "tros", eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information &r, till sin natur, foremal
for risker och osékerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och ar beroende av omstandigheter som intréffar i framtiden. P& grund av flera faktorer,
vilka i stor utstrackning ligger utom Magle Group och Amniotics kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte vésentligen awviker fran vad
som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All sddan framtidsinriktad information géller endast for den dag den formedlas och Magle
Group har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera ndgon sadan information pa grund av ny information, framtida
handelser eller liknande, forutom i enlighet med géllande lagar och bestammelser. Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare uttalanden som
Magle Group eller Amniotics har gjort eller kan komma att gora.

Information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer, maklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan
jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och foérordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag, genom
post, ndgot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvéands vid nationell eller internationell
handel eller vid nagon nationell bors eller handelsplats i Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan
jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag, och
Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och forordningar i sadan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag. Varken denna erbjudandehandling eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer sdledes
inte, och ska inte, sandas, postas eller spridas pa annat satt i eller till Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon
annan jurisdiktion dar sddant erbjudande enligt lagar, restriktioner och forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag.

Denna erbjudandehandling séands inte, och far inte séandas, till aktieagare med registrerade adresser i Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Singapore, Sydafrika eller USA. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra férvaltare som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i Australien,
Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller USA far inte vidarebefordra denna erbjudandehandling, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sddana personer.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggdrs genom denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av,
en "authorised person" som avses i bestammelse 21 av UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Spridning av information och dokument som
tillgéngliggdrs genom denna erbjudandehandling &r undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestammelse 21 i FSMA pa grundval av
att det ar ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion att forvarva aktier i en juridisk person, och att
transaktionens a&ndamal rimligen kan betraktas som forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet i enlighet med artikel 62 (forsaljning av
en juridisk person) i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.
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Vederlag: 0,004 kronor kontant for varje aktie i Amniotics’
Acceptfrist: 8 april 2024 - 3 maj 2024

Berdknad likviddag: 13 maj 2024

' Om Amniotics fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan vérdedverféring till aktiedgarna kommer vederlaget i
Erbjudandet att justeras i motsvarande man.



ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | AMNIOTICS.

1.1 Introduktion

Magle Chemoswed Holding AB ("Magle Group”), offentliggjorde den 22 mars 2024 ett
rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Amniotics AB (publ) ("Amniotics”
eller "Bolaget”) att dverlata samtliga sina aktier till Magle Group for 0,004 kronor kontant per aktie
("Erbjudandet”). Aktierna i Amniotics ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

1.2 Vederlag

Aktiedgarna i Amniotics erbjuds 0,004 kronor kontant fér varje aktie i Amniotics.

Om Amniotics fore redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
| handelse av nagot av ovanstdende férbehaller sig Magle Group ratten att avgéra om denna
prisjusteringsmekanism eller villkor 7 for genomforandet av Erbjudandet (se nedan) ska dberopas.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for de av Magle Group forvarvade aktierna
i Amniotics enligt Erbjudandet.

1.3 Budpremie

Priset for varje aktie i Erbjudandet motsvarar en premie om?:

e cirka 25,0 procent i férhallande till stangningskursen for Amniotics aktie pa Nasdaq First
North Growth Market om 0,0032 kronor den 21 mars 2024 (vilket var sista handelsdagen
fore offentliggdrandet av Erbjudandet); och

e cirka 48,1 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Amniotics aktie om cirka 0,0027 kronor under de senaste 10 dagarna fore
offentliggdrandet av Erbjudandet.

14 Erbjudandets totala varde

Erbjudandet varderar Amniotics, baserat pa samtliga 2 733 052 159 utestaende aktier, till cirka 10,9
miljoner kronor.

1.5 Teckningsoptioner

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner innehavda av Amniotics.

1.6 Finansiering av Erbjudandet

Erbjudandet ar inte féremal for nagot finansieringsvillkor. Vederlaget som betalas i samband med
Erbjudandet finansieras dels av tillgangliga medel i Magle Group, dels av tillgangliga
kreditfaciliteter pa sedvanliga villkor for finansiering av offentliga uppkopserbjudanden pa den
svenska marknaden.

? Kalla fér Amniotics aktiekurs: Nasdag First North Growth Market



1.7 Rekommendation fran Amniotics styrelse

Styrelsen i Amniotics har rekommenderat Amniotics aktiedgare att acceptera Erbjudandet. For
ytterligare information rérande rekommendationen, se avsnittet "Rekommendation fran
Amniotics styrelse”.

1.8 Magle Groups aktiedgande och foéraffarer i Amniotics

Hans Henrik Lidgard, som innehar cirka 73,96 procent av aktierna och résterna i Magle Group och
darmed ska anses som narstaende till Magle Group, innehar 1 017 326 aktier i Amniotics,
motsvarande cirka 0,037 procent av antalet aktier och rdster i Amniotics, genom en
pensionsférsakring. Utdver Hans Henrik Lidgards namnda aktieinnehav innehar varken Magle
Group eller ndgon av dess narstaende bolag eller andra narstaende parter nagra aktier eller andra
finansiella instrument i Amniotics som ger en finansiell exponering mot aktier i Amniotics vid
tidpunkten for denna erbjudandehandling.

Hans Henrik Lidgard har under de senaste sex manaderna fore Erbjudandets offentliggérande
forvarvat 497 900 aktier i Amniotics. Aktierna forvarvades den 1 mars 2024 fér 0,0036 kronor per
aktie. Utover Hans Henrik Lidgards namnda foraffar har varken Magle Group eller nagon av dess
narstdende parter forvarvat aktier eller atagit sig att forvarva aktier i Amniotics till ett pris
Overstigande priset i Erbjudandet under de senaste sex manaderna foére Erbjudandets
offentliggdrande eller ndgra andra finansiella instrument som ger finansiell exponering mot aktier
i Amniotics. Ovanstaende forvarv utgor en sa kallad foraffar enligt Takeover-reglerna. | enlighet
med Takeover-reglerna far villkoren for Erbjudandet inte vara mindre fordelaktiga an vid
foraffaren. Priset per aktie i Erbjudandet dverstiger priset per aktie som betalats i foraffaren.

Magle Group kan komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvarva, aktier i Amniotics pa
annat satt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvary, eller atgarder for att forvarva,
kommer att offentliggdras enligt tillampliga regler.

1.9 Ataganden att acceptera Erbjudandet

Magle Group har erhallit oaterkalleliga ataganden att acceptera Erbjudandet fran foljande
aktiedgare i Amniotics:

e LSCS Invest AB har atagit sig att acceptera Erbjudandet avseende sina 287 888 101 aktier i
Amniotics, motsvarande cirka 10,5 procent av aktierna och résterna i Amniotics; och

e Marcus Larsson, direkt och via Deflexum AB, har atagit sig att acceptera Erbjudandet
avseende sina 278 903 077 aktier i Amniotics, motsvarande cirka 10,2 procent av aktierna
och résterna i Amniotics.

Foljaktligen har dtaganden att acceptera Erbjudandet fran aktiedgare som totalt representerar
566 791 178 aktier erhdllits, vilket motsvarar cirka 20,7 procent av aktierna och av rosterna i
Amniotics.

? Eftersom styrelseledamoten och verkstéllande direktér Marcus Larsson, direkt och genom Deflexum AB, har &tagit sig att acceptera Erbjudandet har Marcus
Larsson inte deltagit i styrelsens utvardering av eller beslut i frdgor som ar relaterade till Erbjudandet.



Atagandena kommer att upphéra att galla om en tredje part, fére utgangen av acceptfristen,
offentliggdr ett uppkdpserbjudande avseende forvarv av samtliga aktier i Amniotics for ett
vederlag som motsvarar ett erbjudandevarde som O&verstiger priset i Erbjudandet med minst
trettio (30) procent ("Hogre Konkurrerande Erbjudandet"), forutsatt att Magle Group inte
beslutar sig for att matcha det Hogre Konkurrerande Erbjudandet (d.v.s. erbjuder ett pris som
atminstone motsvarar priset i det Hogre Konkurrerande Erbjudandet) inom sex (6) bankdagar fran
offentliggérandet av det Hogre Konkurrerande Erbjudandet. Atagandena ar vidare villkorade av att
Magle Group (a) i allt vasentligt agerar i enlighet med Takeover-reglerna, och (b) forklarar
Erbjudandet ovillkorat senast den 30 juni 2024 (savida inte ett Hogre Konkurrerande Erbjudande
offentliggors, i vilket fall villkor (b) inte langre ska galla).

1.10 Due diligence

Magle Group har, i samband med forberedelserna for Erbjudandet genomfért en bekraftande due
diligence-undersokning av Amniotics, innefattande dokumentgranskning och moéten med
Amniotics ledning. Amniotics har informerat Magle Group att ingen insiderinformation (som
definierat i Artikel 7 i EU:s marknadsmissbruksférordning) har lamnats till Magle Group i samband
med due diligence-undersdkningen, med wundantag foér information om Amniotics
likviditetssituation, som offentliggjordes av Amniotics genom pressmeddelande den 21 mars 2024.

1.1 Godkannande fran myndigheter

Genomférandet av Erbjudandet ar villkorat av, bland annat, att samtliga erforderliga
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
godkannanden fran konkurrensmyndigheter och Inspektionen for strategiska produkter, erhalls, i
varje enskilt fall, pa fér Magle Group godtagbara villkor. Enligt Magle Groups nuvarande
beddmning kommer genomférandet av Erbjudandet att krédva en ansokan till Inspektionen for
strategiska produkter enligt lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar. Enligt Magle
Groups nuvarande beddémning kommer genomférandet av Erbjudandet inte att krdva nagra
godkannanden fran konkurrensmyndigheter eller ndgra andra myndigheter an Inspektionen for
strategiska produkter.

1.12 Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan Magle Group och aktieagarna i Amniotics
till foljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist
avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska avgdras exklusivt av
svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna, inklusive, i férekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tolkning och
tillampning av de tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden
om aktieforvary, ar tillampliga pa Erbjudandet.



2. BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET.

Amniotics ar ett bioteknikforetag i klinisk fas som utvecklar innovativa terapier baserade pa
mesenkymala stamceller fran fostervatten. Bolaget utvecklar lakemedel for avancerad terapi
(ATMPs) for att behandla sjukdomar och skador dar effektiva behandlingar for narvarande saknas.
Amniotics har en etablerad GMP-anlaggning, godkdand och licensierad av det svenska
Lakemedelsverket. Parallellt med de egna utvecklingsprojekten har foretaget kapacitet som
Contract Development and Manufacturing Organization (CDMO) for andra bioteknikféretag.
Amniotics har sitt huvudkontor i Lund, Sverige.

Genom det foreslagna forvarvet kommer Magle Group att ta dver Aminotics cGMP-licensierade
ATMP-anlaggning och darigenom sakerstalla att nordiska forskningsbaserade foretag far tillgang
till utvecklings- och tillverkningsstod inom detta snabbt vaxande bioteknikomrade. Integrationen
av Amniotics kapacitet och kunskap med Magle Groups banbrytande DSM-teknologi (Degradable
Starch Microspheres) ger dessutom mdjligheter att bredda den DSM-baserade produktportféljen.

Magle Group ar fortsatt engagerat i Amniotics pagaende projekt och kliniska aktiviteter, baserat pa
potentialen att ge langsiktiga fordelar for patienter. Magle Group forutser for narvarande inga
vasentliga férandringar i Amniotics verksamhet, inklusive operativa anlaggningar, dess ledning
eller anstallda eller deras anstallningsvillkor. Magle Group férvantar sig dock att férvarvet kommer
att erbjuda synergier i ett langsiktigt perspektiv.

Styrelsen for Magle Group forsékrar att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i
erbjudandehandlingen betraffande Magle Group ar korrekta.

Malmé, den 5 april 2024
Magle Group AB

Styrelsen



3. REKOMMENDATION FRAN AMNIOTICS STYRELSE.

osecsence &® Amniotics

Uttalande fran styrelsen i Amniotics med
anledning av uppkopserbjudandet fran Magle
Chemoswed

Detta uttalande gors av styrelsen i Amniotics AB (publ) ("Bolaget” eller "Amniotics”) i enlighet
med punkt I1.19 i Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa
handelsplattformar ("takeover-reglerna”). Styrelsen har beslutat att rekommendera
aktiedigarna i Amniotics att acceptera Erbjudandet (sasom definierat nedan).

Erbjudandet

Den 22 mars 2024 offentliggjorde Magle Chemoswed Halding AB ("Magle Chemoswed") ett offentligt
uppktipserbjudande att forvarva samtliga aktier | Amniotics for 0,004 kronor kontant per aktie ("
Erbjudandet”). Erbjudandet varderar samtliga aktier i Amniatics till cirka 10,9 miljoner kronor (baserat
pa 2 733 052 159 aktier | Amniotics (1)).

Det erbjudna vederdaget i Erbjudandet motsvarar en premie om (2):

* cirka 25,0 procent i forhallande till stAngningskursen for Amniotics aktie pa Nasdaq First North
Growth Market om 0,0032 kronor den 21 mars 2024 (vilket var sista handelsdagen fare
offentliggérandet av Erbjudandet); ach

# cirka 48,1 procent i farhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Amniotics
akftie om cirka 0,0027 kronor under de senaste 10 dagama fiire offentliggtrandet av
Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet beraknas inledas omkring den 8 april 2024 och avslutas omkring den
29 april 2024. Magle Chemoswed har forbehallit sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet,
liksom att senarelagga tidpunkten for redovisning av likvid. Genomfairandet av Erbjudandet ar villkorat
av, bland annat, att samtliga erforderliga godk&nnanden, beslut och andra atgérder fran myndigheter
eller liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter och Inspektionen for strategiska
produkter, erhalls, i varje enskilt fall, pa for Magle Chemoswed godtagbara villkor, och att Erbjudandet
accepteras i sadan utstrackning att Magle Chemoswed blir gare till aktier som representerar mer an
90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Amniotics. Magle Chemoswed har férbehallit sig
ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtiiga villkor, inklusive att fullfdlja Erbjudandet vid
en |&gre acceptniva.

Processen for att utvdrdera Erbjudandet

Eftersom styrelseledamoten och verkstallande direktér Marcus Larsson, direkt och genom Deflexum
AB, har atagit sig att acceptera Erbjudandet har Marcus Larsson inte deltagit i styrelsens utvardering
av eller beslut i fragor som &r relaterade till Erbjudandet.

Amniotics Seheelevagen 2 22363 Lund Sweden
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Styrelsen har anlitat Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare | samband med Erbjudandet.

Styrelsens uppfattning av Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som styrelsen
anser vara relevanta i frhallande till utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men &r
inte begrénsade till, Amniotics verksamhet, nuvarande strategiska och finansiella position, majligheter
att anskaffa erforderlig finansiering for fortsatt drift | nartid, rddande marknadsforhallanden,
operationella majligheter och utmaningar, Bolagets forvantade framtida utveckling och majligheter
och risker relaterat till dessa faktorer.

| utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder som
normalt anvands fir att utvardera offentliga erbjudanden avseende listade bolag, daribland Amniotics
vardering i forhallande till jamférbara listade bolag och jamférbara transaktioner, budpremier i tidigare
offentliga uppkdpserbjudanden pa Nasdaq First North Growth Market, aktiemarknadens forvantningar
avseende Amniotics utveckling, Bolagets aktiekurs och styrelsens syn pa Amniotics formaga att
leverera varde till aktiedgarna pa lang sikt samt annan information som beddmts relevant.

Efter skriftlig begéran fran Magle Chemoswed har styrelsen tillatit Magle Chemoswed att granska
begransad information fér bekraftande andamal i samband med forberedelserna far Erbjudandet. Den
insiderinformation som har delats i samband med granskningen offentliggjordes genom
pressmeddelande den 21 mars 2024 av Bolaget.

Styrelsens overvaganden och rekommendation

Amniotics listades pa Nasdaq First North Growth Market i juli 2021 och har sedan dess arbetat efter
en strategi att bedriva innovativ forskning och utveckling inom stamcellsbaserade terapier. Amniotics
befinner sig alltiamt i en tidig utvecklingsfas och har hittills inte lanserat nagon produkt eller bedrivit
firsaljning.

Bolaget har sedan listningen, vid sidan om forskningsbidrag, finansierat verksamheten genom den
publika kapitalmarknaden, primért genom foretradesemissioner motsvarande ett belopp om totalt
cirka 115 miljoner kronor (inrdknat ldsen av teckningsoptioner emitterade vid s.k. unitemissioner)
innan avdrag fir emissionskostnader. Den senaste kapitalanskaffningen, genomférd som en
foretradesemission av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner, slutfordes i oktober 2023 ach
tillfarde: Bolaget en initial bruttolikvid om cirka 25 miljoner kronor. Totalt tecknades cirka 54 procent av
féretrddesemissionen med stdd av unitrétter och cirka 2 procent av foretrédesemissionen utan stid
av unitratter. Cirka 44 procent av fdretridesemissionen tecknades av emissionsgaranter. Da
nettolikviden som Amnictics tilfardes inte sakerstalide Bolagets rorelsekapital far de kommande tolv
manaderna var planen att underskottet skulle finansieras genom den likvid som Amniotics skulle
kunna tillfaras vid lGsen av de teckningsoptioner serie TO3 som emitterades i firetrédesemissionen
dér l6senperioden |8pte under perioden 26 februar — 8 mars 2024. | ljuset av Bolagets svaga
aktiekurs var det dock osakert i vilken man Amniotics skulle komma att erhalla det kapitaltillskott som
vore bra far Bolaget varfor styrelsen arbetat intensivt med att stka I6sa finansieringsbehovet. Den 11
mars 2024 offentliggjorde styrelsen utfallet av utnyttjandeperioden for teckningsoptionema som
emitterades | foretradesemissionen, vilka dock endast hade tecknats till cirka 0,89 procent varmed
Amniotics tillfdrdes cirka 225 000 kronor fare avdrag for emissionskostnader.
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| bokslutskommunikén far det fiarde kvartalet 2023 understroks att Amniotics beddmde att tillgangliga
likvida medel ticker Bolagets planerade utgifter till utgangen av mars 2024 och att Bolagets ledning
och styrelse arbetade intensivt med olika tinkbara 13sningar pa Bolagets kapitalbehov. Ett
omfattande arbete har pagatt for att sakerstilla framtida finansiering av verksamheten men nagon
fardig losning har inte kunnat presenteras.

Styrelsen noterar att Bolaget &r i behov av finansiering och trots att en omfattande utvardering av
olika finansieringsalternativ har genomfarts, har arbetet inte renderat | nagra langsiktiga lssningar
som alternativ till Erbjudandet. Risker forknippade med utvecklingen av Bolagets produkter och/eller
teknologi och framtida lIGnsamhet, samt svarigheten fdr marknaden att uppskatta Bolagets maijligheter
till finansiering. &r faktorer som aterspeglades i Amniotics aktiekurs fore offentliggtrandet av
Erbjudandet. Den 21 mars 2024 offentliggjorde Bolaget att man beviljats en fif&ngning av ett
kortfristigt lan (uppgaende till cirka 3,1 miljoner kronor) till den 31 maj 2024 samt ingatt ett
serviceavial med Magle Chemoswed AB (ett dotterbolag till Magle Chemoswed) enligt vilket
Amniotics ska tillhandahalla tjanster avseende GMP aktiviteter och utveckling, och genom vilket,
baserat pa nuvarande indikationer fran Magle Chemoswede AB, Amniotics forvantar sig att erhalla
totala intékter om cirka 2 miljoner kronor fir perioden fram till 31 maj 2024. Genom dessa atgarder
bedoms Bolaget pa kort sikt kunna bibehalla fortsatt drift och undvika obestand, i vart fall fram till
slutet av maj 2024. Styrelsen ser dock fortsatt stora svarigheter att sakra Bolagets finansieringsbehov
pa sikt.

Amniotics aktiekurs har Gver tid reflekterat marknadens beddmning av Bolagets framtidsutsikter.
Styrelsen ser den negativa aktiekursutvecklingen som en konsekvens av den osakerhet som
fisreligger bland marknadsaktiirer kring Bolagets framtida finansiella utveckling och omedelbara
finansieringsbehowv.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebér en premie om cirka 25,0 procent i forhallande till
stangningskursen fiir Amniotics aktie den 21 mars 2024 (vilket var sista handelsdagen fiire
offentliggdrandet av Erbjudandet) och en premie om cirka 48,1 procent i forhallande till den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Amniotics aktie under de senaste 10 dagarna fore
offentliggdrandet av Erbjudandet.

Styrelsen har dven tagit | beaktande att Bolagets storre aktieagare LSCS Invest AB och Deflexum
AB, vilka sammantaget &ger cirka 20,7 procent av de utestadende aktierna och réisterna i Bolaget, har
ingatt staganden (sa kallade irrevocable undertakings) om att acceptera Erbjudandet pa vissa villkor.

3

Féljaktligen har Styrelsen darfér enhalligt beslutat att rekommendera aktiedgarna | Amniotics att
acceptera Erbjudandet.

Effekter fér Amniotics och dess anstillda

Amniotics Scheelevagen 2 22363 Lund Sweden
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Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomftirandet
av Erbjudandet kan komma att ha pa Amniotics, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om
Magle Chemosweds strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan forvantas ha pa
sysselsattning och pa de platser dar Amniotics bedriver sin verksamhet. Magle Chemoswed anger
bland annat faljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

"Magle Group &r fortsatt engagerat i Amniotics pagdende projekt och kliniska aktiviteter, baserat pa
polentialen att ge langsiktiga fordelar fir patienter. Magle Group férutser fr nirvarande inga
vasentliga fordndringar | Amniotics verksamhef, inklusive operativa anldggningar, dess ledning eller
anstélida eller deras anstaliningsvilikor. Magle Group fdrvantar sig dock att forvarvet kommer att
erbjuda synergier i eft langsiktigt perspektiv.”

Styrelsen utgar fran att Magle Chemosweds beskrivning &r korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att ha nadgon annan uppfatining.

Detta uttalande av styrelsen regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning
av detta uttalande ska exklusivt avgtiras av svensk domstol.

Lund den 22 mars 2024
Styrelsen fir Amniotics AB (publ)

(1) Inkluderar 22 504 384 aktier som tecknats och tilldelats genom nytljande av teckningsoptioner
serie TO3, men som dnnu inte registrerats vid Bolagsverket.

(2) Kalla far Amniotics aktiekurser: Nasdag First North Growth Market.

(3) Atagandena &r villkorade av aff ingen annan pari, innan ulgdngen av acceptiristen, tilkdnnager eft
konkurrerande erbjudande till ett pris per aktie som dverstiger priset | Erbjudandef med mer 3n 30
procent, under farutsatining att inte Magle Chemoswed, inom sex bankdagar fran dagen da det
konkurrerande erbjudandet tillkdnnagavs, tillkdnnager etf nytt erbjudande till ett pris som &r higre dn
priset i det konkurrerande erbjudandet. Atagandena ar vidare villkorade av att Magle Chemoswed |
alla vasentliga avseenden foljer takeover-reglerna samt, farutsaft att inget konkurrerande erbjudande
tilk&nnages, att Erbjudandet fdrklaras oviltkorat senast den 30 juni 2024.

For Ytterligare information kontakta:

Marcus Larsson

VD, Amniotics AB

Phone: +46 (0) 763 08 40 91
Email: mi@amniotics.com

Amniotics Scheelevagen 2 22363 Lund Sweden
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Om Amniotics

Amniotics AB (publ) ar ett bioteknikbolag i klinisk fas som utvecklar innovativa terapier, baserade pa
stamceller fran fostervatten. Bolagets mal &r att utveckla terapier for att behandla sjukdomar dar
effektiva behandlingar idag saknas.

Amniotics har en etablerad GMP-anlaggning, godkand och licensierad av Lakemedelsverket.
Foretaget har kapacitet som en kontraktsutvecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO) for andra
bioteknikforetag.

Amniotics har sitt sate i Lund.

Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.

Amniotics Certified Adviser pa First North ar Redeye AB,

Las mer pa www.amniotics.com.

Denna information &r sadan information som Amniotics &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen idmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdrande den 2024-03-22 07:40 CET.

Bifogade filer

Uttalande fran styrelsen i Amniotics med anledning av uppkopserbjudandet fran Magle Chemoswed

Amniotics Scheelevagen 2 223 63 Lund Sweden
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4.

4.1

VILLKOR OCH ANVISNINGAR.

Erbjudandet

Aktiedgarna i Amniotics erbjuds 0,004 kronor kontant fér varje aktie i Amniotics. Det totala vardet
av Erbjudandet, baserat pa samtliga 2 733 052 159 utestaende aktier i Amniotics, uppgar till cirka
10,9 miljoner kronor.

Om Amniotics fore redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardeodverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

4.2

Inget courtage

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for de av Magle Group férvarvade
aktierna i Erbjudandet.

4.3

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1.

att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Magle Group blir dgare till aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Amniotics (raknat
saval fore som efter full utspadning);

attinte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktierna i Amniotics pa villkor
som for aktiedgarna i Amniotics ar formanligare an de villkor som galler enligt Erbjudandet;
att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av forvarvet av Amniotics, samtliga
erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller
liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter och Inspektionen for
strategiska produkter, erhalles, i varje enskilt fall, pa for Magle Group godtagbara villkor;
att varken Erbjudandet eller férvarvet av Amniotics helt eller delvis omojliggors eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgoranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller rimligen kan
férvantas och som Magle Group inte rimligen hade kunnat férutse vid tidpunkten for
Erbjudandets offentliggérande;

att inga omstandigheter har intraffat som har eller som rimligen kan férvantas ha en
vasentligt negativ paverkan pa Amniotics finansiella stallning eller verksamhet, inklusive
Amniotics forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och att
Amniotics inte ar foremal for konkurs, rekonstruktion eller liknande férfarande;

att ingen information som offentliggjorts av Amniotics eller pa annat satt gjorts tillganglig
for Magle Group av Amniotics ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Amniotics
har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts; och

att Amniotics inte vidtar nagra atgarder som sannolikt kommer att férsamra
forutsattningarna for Erbjudandets lamnande eller genomférande.

Magle Group forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2 - 7 ovan far emellertid
ett sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsattning att den bristande



uppfyllelsen av ett sddant villkor ar av vasentlig betydelse for Magle Groups forvarv av Amniotics
eller om det annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

Magle Group forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av
ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
acceptniva.

4.4 Accept av Erbjudandet

441 Direktregistrerade innehav

Aktiedgare i Amniotics vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear")
och som 6nskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 8 april 2024 till
och med den 3 maj 2024, klockan 15.00 CEST, underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular till Vator Securities AB ("Vator Securities"), till den
pa anmalningssedeln angivna adressen.

Anmalningssedeln maste darvid lamnas in fysiskt eller sandas med post i god tid fore sista
anmalningsdag for att kunna vara Vator Securities tillhanda senast klockan 15.00 CEST den 3
maj 2024. Anmalningssedel kan dven lamnas till bankkontor eller andra vardepappersinstitut i
Sverige for vidarebefordran till Vator Securities forutsatt att sa sker i sa god tid att den erhalls
senast pa den sista anmalningsdagen i Erbjudandet. Om anmalningssedeln avser en annan
person an den som signerar, till exempel en minderarig, maste formyndaren/fullmaktshavaren
skriva under anmalningssedeln pa darfor avsedd plats.

Anmalningssedel kommer att distribueras till aktiedgare vars innehav i Amniotics ar
direktregistrerat hos Euroclear den 5 april 2024. VP-konto och uppgifter om aktuellt
aktieinnehav i Amniotics framgar av den fortryckta anmalningssedeln. Den person som fyller i
och skickar in anmalningssedeln ar ansvarig for att forst kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstandiga anmalningssedlar kan komma att l[amnas utan
avseende. Inga andringar far goras i den fortryckta texten pa anmalningssedlarna.

Anmalningssedlar som inte ar fortryckta finns tillgangliga pa Vator Securities webbplats
www.vatorsecurities.se, och pa Magle Groups webbplats for Erbjudandet,
www.maglegroup.com/.

4.4.2 Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Amniotics vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill saga hos en bank eller annan
forvaltare, erhaller varken erbjudandehandlingen eller fortryckt anmalningssedel. Sadana
aktieagare ska istallet kontakta sin forvaltare for att erhdlla en kopia av erbjudandehandlingen.
Anmalan ska ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

4.4.3 Pantsatt innehav

Ar aktier i Amniotics pantsatta i Euroclear-systemet maste savél aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphér om Erbjudandet fullféljs.
Pantratten maste sdledes vara avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier i
Amniotics nar dessa ska levereras till Magle Group.



4.5 Erbjudandehandling och anmalningssedel

Erbjudandehandling och anmalningssedel finns tillgangliga pa Vator Securities webbplats,
www.vatorsecurities.se/, och pa Magle Groups webbplats for Erbjudandet,
www.maglegroup.com/ Anmalningssedel kan dven erhallas fran Vator Securities, pa telefon +46
(0)8-5800 6591 eller adress nedan.

Vator Securities
Emissionsavdelningen/Amniotics
Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591
E-post: emissioner@vatorsec.se

Webbplats: www.vatorsecurities.se

4.6 Acceptperioden och rétt till férlangning av Erbjudandet

Acceptperioden for Erbjudandet I6per fran och med den 8 april 2024 till och med klockan 15.00
CEST den 3 maj 2024. Magle Group forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom
att senarelagga tidpunkten fér redovisning av likvid. Ett meddelande om sadan forlangning eller
sadant senareldaggande kommer att meddelas av Magle Group genom pressmeddelande i
enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

4.7 Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Amniotics har ratt att aterkalla lamnade accepter av Erbjudandet. For att
aterkallelsen ska kunna goras gallande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit Vator Securities
(adress pa sida 53) tillhanda innan Magle Group har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet
har uppfyllts eller, om sadant offentliggérande inte sker under acceptperioden, senast klockan
15.00 CEST den sista dagen av acceptperioden. Kvarstar villkor fér Erbjudandet som Magle
Group har forbehallit sig ratten att franfalla, ska ratten att aterkalla avgiven accept gélla pa
motsvarande satt dven under sadan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Amniotics vars
aktier ar forvaltarregistrerade och som 6nskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora
det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

4.8 Bekraftelse av accepter och éverféring av aktier i Amniotics till sparrade VP-konton

Efter det att Vator Securities mottagit och registrerat korrekt ifylld anmalningssedel kommer
aktierna i Amniotics att 6verforas till ett for varje aktiedgare nydppnat sparrat VP-konto, sa
kallat apportkonto. | samband darmed skickar Euroclear en avi ("VP-avi") som utvisar det antal
aktier i Amniotics som utbokats fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det
antal aktier i Amniotics som inbokats pa det nydppnade sparrade VP-kontot.

4.9 Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att pabdrjas sa snart Magle Group offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfyllts eller Magle Group eljest beslutat att fullfélja Erbjudandet. Under
forutsattning att sddant offentliggérande sker senast den 7 maj 2024, beraknas redovisning av
likvid kunna paborjas omkring den 13 maj 2024. Redovisning sker genom att de som accepterat


http://www.vatorsecurities.se/
http://www.maglegroup.com/

Erbjudandet tillsands ett bekraftande brev. Om innehavet ar fdrvaltarregistrerat sker
redovisning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som ar kopplat till aktieagarens VP-konto.
For aktieagare i Amniotics som saknar ett avkastningskonto eller vars avkastningskonto ar
felaktigt, eller ar ett BankGiro-konto eller PlusGiro-konto, kan utbetalningen bli forsenad. |
samband med redovisning av likvid bokas aktierna i Amniotics ut fran det sparrade VP-kontot
(apportkontot) som darmed avslutas. | samband med detta skickas ingen VP-avi ut.

Observera att daven om aktierna i Amniotics &r pantsatta sker utbetalning till
avkastningskontot som ar kopplat till aktiedagarens VP-konto.

410 Tvangsinlosenfoérfarande och avnotering

Om Magle Group, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, foérvarvar aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Amniotics, avser Magle Group att
pakalla tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga
resterande aktier i Amniotics och verka for att aktierna i Amniotics avnoteras fran Nasdaq First
North Growth Market.

4.11 Viktig information angaende LEI och NID vid accept

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID 1) behéver alla investerare
fran och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt
NID-nummer (National ID eller National Client Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet.
Observera att det ar aktiedgarnas juridiska status som avgdér om en LEI-kod eller ett NID-
nummer behdvs samt att ett emissionsinstitut kan vara forhindrat att utfora transaktionen at
personen i frdga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. For mer
information hanvisas till www.fi.se.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av
beteckningen "SE" foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har nagot annat an
svenskt medborgarskap, eller flera medborgarskap, kan NID-numret vara ndgon annan typ av
nummer.

Ansok om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pad NID-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behéver anges i anmalningssedeln vid accept.

Observera att Vator Securities inte kan utféra transaktionen ifrdga om LEI-nummer eller NID-
nummer inte tillhandahalls vid anmalan.

4.12 Ovrig information

Ingen kundrelation uppstar mellan aktiedgare som accepterar Erbjudandet och Vator Securities
pa grund av Vator Securities roll som mottagande institut avseende Erbjudandet.

Om deltagare i Erbjudandet inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare
i lagen om vardepappersmarknaden (lag (2007:528) om vardepappersmarknaden) tillampliga
pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebeddémning kommer att ske betraffande Erbjudandet. Deltagaren ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som ar férenade med Erbjudandet.


http://www.fi.se/

Vator Securities kommer inte att betrakta ndgon annan person som kund i férhadllande till
Erbjudandet och ansvarar inte gentemot nagon annan an Magle Group for att tillhandahalla
det skydd som Vator Securities erbjuder sina kunder eller for att ge rad i samband med
Erbjudandet eller ndgon annan transaktion, fraga eller arrangemang som hanvisas till i denna
erbjudandehandling.

413 Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Vator Securities, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer eller information som i ovrigt registreras i samband med forberedelse eller
administration av Erbjudandet, behandlas av Vator Securities, som ar personuppgiftsansvarig,
for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for
att Vator Securities ska kunna fullgéra sina forpliktelser enlig lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande av reglerna om banksekretess -
ibland komma att Iamnas ut till andra bolag inom Vator Securities-koncernen eller till foretag
som Vator Securities samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkanda
och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar Vator Securities ocksa skyldig enligt lag att lamna ut
uppgifter, till exempel till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestdmmelse enligt vilken alla anstédllda hos Vator
Securities ar bundna av tystnadsplikt avseende Vator Securities kunder och andra
uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler daven mellan och inom de olika bolagen i Vator
Securities-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Vator Securities, radering av
personuppgifter, begransning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse
av personuppgifter kan begaras hos Vator Securities dataskyddsombud. Det gar dven bra att
kontakta dataskyddsombudet om foérvarvaren vill ha ytterligare information om Vator
Securities behandling av personuppgifter. | de fall forvarvaren vill lamna ett klagomal avseende
behandling av personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten i
egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nédvandiga for de andamal for vilka de
samlats in eller pd annat satt behandlats, forutsatt att Vator Securities inte ar rattsligt forpliktad
att bevara uppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar 10 ar.

Adress till Vator Securities dataskyddsombud: Vator Securities AB, Kungsgatan 34, 111 35
Stockholm.

4.14 Fragor om Erbjudandet

For mer information om Erbjudandet vanligen kontakta Vator Securities pa fdljande
telefonnummer: +46 (0)8-5800 6591. Information finns aven tillganglig pa Vator Securities
webbplats, www.vatorsecurities.se, och pa Magle Groups webbplats fér Erbjudandet,
www.maglegroup.com/.
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5. BESKRIVINING AV AMNIOTICS.

Féljande information utgdr en o&versiktlig beskrivning av Amniotics. Informationen i denna
beskrivning ar, om inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig information huvudsakligen
hamtad fran Amniotics webbplats, www.amniotics.com, det EU-tillvaxtprospekt som Amniotics
offentliggjorde den 9 oktober 2023, Amniotics arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022,
bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2023 (vilken varken har reviderats eller

Oversiktligt granskats av Amniotics revisor), och har granskats av styrelsen i Amniotics.

5.1 Amniotics i korthet

Amniotics, grundat 2015, ar ett bioteknikbolag som utvecklar allogena (d.v.s. fran en patient till en
annan) cellterapildakemedel med utgangspunkt fran fostervatten vid planerade kejsarsnitt.

Bolaget utvecklar tva typer av cellterapi; den ena ar sa kallade mesenkymala stamceller (“MSC")
med den sarskilda egenskapen ar att cellerna harror fran olika vavnader fran det nyfédda barnet
genom dess kontakt med fostervatten; lunga/njure/nervsystem/hud. Den andra typen ar sa kallade
Natural Killer-celler ("NK-celler”) vilka genereras via sa kallad iPSC (Eng. induced Pluripotent Stem
Cells) dar de producerade cellerna ska anvandas i cancerbehandling. For ett flertal sjukdomar och
tillstand dar effektiv behandling idag saknas eller ar otillracklig kan cellterapi vara ett potentiellt
alternativ. Amniotics ser en mojlighet att kunna adressera detta medicinska behov genom att
utveckla nya effektiva behandlingsmetoder baserat pa vavnadsspecifika MSC och NK-celler.

Amniotics har aven en, av Lakemedelsverket, godkand Good Manufacturing Practice (GMP)
tillverkningsanlaggning for att producera lakemedel fér avancerad terapi (ATMP).

Amniotics har sitt huvudkontor i Lund, Sverige. Medelantalet anstallda uppgick under fjarde
kvartalet 2023 till sex personer.

5.2 Affarsidé och strategi

Amniotics inriktar sig pa behandling av sjukdomar dar en mindre men valdefinierad patientgrupp
(har inkluderas sarlakemedel) har ett stort behov av battre behandlingsalternativ. Amniotics
strategi ar att utveckla stamcellsbaserade cellterapier. Genom en patentportfélj inkluderande
samtliga steg fran insamlandet av fostervatten till fardig produkt, med fokus pa licensiering och
partnerskap, men dven kombinerat med en egen GMP-produktionsanlaggning med mojlighet till
kontraktstillverkning. Amniotics strategi innefattar dven utveckling av Bolagets prekliniska
program och program i tidig upptacktsfas, till exempel inom onkologiomradet samt inom CNS>-
omradet med CogniStem™,

53 Amniotics vardekedja

Amniotics har utvecklat en mangfaldigt patenterad och patentsokt vardekedja och en CE-markt
medicinteknisk produkt (uppsamlingssystem klass lla) for att utvinna fostervatten. Bolaget
bedomer att det ar pionjar inom tillvaratagande av fostervatten som erhalls vid planerade

“Webber, Millest and Williams (2009) Stem Cell Therapies: Assessing the commercial opportunity (https://www.ddw-online.com/stem-cell-therapies-assessing-
the-commercial-opportunity-541-200908/).
® Centrala nervsystemet.
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kejsarsnitt.® Bolaget framstaller MSC for kliniska studier i sin egen GMP-produktionsanlaggning.
Amniotics har ett samarbetsavtal med Skanes universitetssjukhus (SUS) for att erhalla fostervatten
och utvinna MSC fran detta material.

Amniotics markorteknologi for att identifiera de olika populationerna av MSC bygger pa
vavnadsspecifika cellytemarkodrer som identifierats under forsknings- och utvecklingsarbetet i
Bolaget. Amniotics anvander markdrerna och markdrspecifika antikroppar for att selektera fram
homogena och hogkvalitativa stamceller for utveckling av sjukdomsspecifika cellterapier.
Anvandningen av markdrerna och den patentsdkta selektionsteknologin ar en av flera
komponenter som skiljer Amniotics fran andra stamcellsbolag. Bolagets bedomning ar att
Amniotics ar det enda nu verksamma bolaget som kan ta fram neonatala vavnadsspecifika MSC
fran fostervatten fér medicinsk anvandning.

5.4 Projektportfolj

Amniotics har utvecklat metoder for att sortera ut vavnadsspecifika celler for behandling av
sjukdomar i lunga (PulmoStem™), CNS (CogniStem™), njure (NephroStem™) och hud (CutiStem™).
Amniotics har med den lungspecifika produktkandidaten PulmoStem™ gatt in i klinisk fas genom
en klinisk fas Ib studie pd manniska som uppnddde det primara syftet att pavisa att produkten ar
saker och tolereras val. Amniotics 6vriga cellspecifika produkter ar fortfarande i ett tidigare
stadium.

Bolagets iPSC-teknologi befinner sig i prekliniskt stadie dar potentialen ar att utgbra en ny
plattform och adressera en grupp med nya indikationer inom onkologi.

5.5 Egen produktionsanlaggning

Amniotics GMP-certifierade anlaggning har sedan en tid varit i vilolage, eftersom Bolaget tillverkat
allt nédvandigt material for den i nartid planerade utvecklingen av PulmoStem™. Amniotics GMP-
produktionsanlaggning ligger i direkt anslutning till Bolagets lokaler och Bolaget har byggt upp
nodvandig teknisk kompetens for produktion, kvalitetskontroll och temperaturkontrollerad
lagerhallning enligt GMP. Anlaggningen ar pa 85 m? och bestar fér narvarande av sex stycken
moduler i klass B. Detta mojliggdr att Amniotics kan tillverka material for prekliniska och kliniska
studier i egen regi vilket minskar kostnaden jamfort med att anlita en dedikerad
kontraktstillverkare, samt okar flexibiliteten da Bolaget har battre kontroll 6ver utvecklingen och
bibehaller tekniskt kunskap inom Bolaget. GMP-anlaggningen godkandes fér produktion av
Lakemedelsverket under 2020.

Ramaterialet som anvands for lakemedelsproduktion ar fostervatten fran manniska och det finns
legala krav pa etisk hantering. Amniotics har darfér dven byggt upp en egen vavnadsinrattning,
vilken ansvarar for beredning, kontroll fore frisattning och registrering med sparbarhet. Nar
vavnader och celler produceras som ramaterial for lakemedelsproduktion ar Lakemedelsverket
Overvakningsmyndighet och licensgivare fér verksamheten vid vavnadsinrattningen. Amniotics
beviljades tillstand att bedriva vavnadsinrattning under 2020.

® Bolagets beddmning baseras pé att Bolaget verkar inom ett nytt terapiomréade, med ytterst f3 befintliga behandlingar, med endast ett fatal som utvecklar
och kan tillverka stamceller idag.



Amniotics har genom sin anlaggning och tekniska kompetens mojlighet att erbjuda tjanster inom
processutveckling for ATMP (cellterapilakemedel) samt arbeta med sma och medelstora foretag
for att hjalpa till med tillverkning och analys av deras produkter.

5.6 Teknologi och patent

Amniotics teknologi gor det mgjligt att valja vilken typ av cell som ska anvandas for behandling av
specifika vavnader. Foretaget har utvecklat en flerfaldigt patenterad process som innefattar
uppsamling av fostervatten, med en CE-markt medicinteknisk produkt utvecklad av Amniotics, foljt
av sortering och produktion av stamceller och till sist sker férpackning av produkt i ampuller i den
egna GMP-anlaggningen.

Amniotics har patent inom tva huvudsakliga patentfamiljer hanforliga till Bolagets MSC-produkter
avsedda att anvandas for ett antal behandlingar/indikationer. Dartill har Bolaget lamnat in
ytterligare 33 patentansdkningar. De nya patentansékningarna avser att skydda produktionslinjen
for stamcellsprodukter samt terapier med sadana stamcellsprodukter.



6. FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiell information avseende Amniotics har hdmtats frdn de reviderade
darsredovisningarna  for  rdkenskapsaren 2022, 2021 och 2020 samt den oreviderade
bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2023.

Koncernredovisningen for rékenskapsdren 2022, 2021 och 2020 samt Bokslutskommunikén fér perioden
1 januari - 31 december 2023 har upprdttats i enlighet med Bokféringsndmndens allmdnna réad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och drsredovisningslagen (1995:1554).

Koncernredovisningen fér rékenskapsaren 2022, 2021 och 2020 har publicerats pd Amniotics webbplats,
www.amniotics.com. Bokslutskommunikén fér perioden 1 januari - 31 december 2023, som har
inkluderats pa sidorna 33 - 46 i erbjudandehandlingen, har varken reviderats eller granskats av
Amniotics revisor.

6.1 Koncernens resultatrakning

TSEK om inte annat anges 1 jan - 31 dec

2023 2022 2021 2020
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 6 495 553 50 38
Bruttoresultat 6 495 533 50 38
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 052 -26 622 -35294 -21 586
Personalkostnader -15 031 -18 507 -16 056 -7 842
Avskrivningar av materiella -2 301 -1793 -2153 -1 586
anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -1 184 -324 -162 -18
Rérelseresultat -29 072 -46 693 -53615 -30 994
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -1797 -1 353 -4 -3
Resultat efter finansiella poster -30 870 -48 046 -53619 -30 997
PERIODENS RESULTAT -30 870 -48 046 -53619 -30 997
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6.2 Balansrakning

TSEK 31 dec

2023 2022 2021 2020
Tillgadngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 8 090 6 552 4392 3752
Materiella anlaggningstillgangar 5625 6798 7724 9374
Summa anlaggningstillgdngar 13716 13350 12116 13126
Omsattningstillgangar
Lager av ravaror 534 0 0 0
Ovriga fordringar 3625 6 464 1997 1970
Likvida medel 8212 9104 43 981 510
Summa omsattningstillgangar 12370 15568 45972 2 480
SUMMA TILLGANGAR 26 086 28918 58 088 53 451
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 505 869 869 604
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 96
Reserv for utvecklingsutgifter 167 167 167 167
Fritt eget kapital
Overkursfond 100 082 60 793 60 793 90 549
Ackumulerad forlust inklusive periodens -91 216 -60 346 -12 299 -49 230
resultat
Summa eget kapital 15539 1484 49 530 42 186
Skulder
Langfristiga skulder 0 0 0 599
Kortfristiga skulder 10 547 27 434 8 558 10 666
Summa skulder 10 547 27 434 8558 11265
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 086 28918 58 088 53 451




6.3 Kassaflodesanalys

TSEK 1jan - 31 dec

2023 2022 2021 2020
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat -29 072 -46 693 -53616 -30 994
Justeringar for poster som inte ingar i 3698 1793 2152 1586
kassaflodet
Erhallen ranta m.m 99 36 0 0
Erlagd ranta -1 497 -1 389 -4 -3
Betald inkomstskatt 0 -102 -75 64
Kassaflode fran den I6pande -26 772 -46 355 -51 542 -29 347
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -2319 170 35908 -32426
Kassaflode fran den I6pande -29 090 -46 185 -15 634 -61 773
verksamheten
Investeringsverksamheten -2 666 -3027 -1 144 -5 466
Kassaflode fran -31 756 -49 212 -16 778 -67 239
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten -3924 14 335 -715 1446
Nyemission 34789 0 60 963 60 275
Periodens kassaflode -892 -34 876 43 471 -5517
Likvida medel vid periodens boérjan 9104 43 981 510 6027
Likvida medel vid periodens slut 8212 9104 43 981 510




6.4 Nyckeltal

TSEK om inte annat anges 1jan - 31 dec
2023 2022 2021 2020

Soliditet (%) 60 5 85 79
Eget kapital per aktie vid periodens slut* 0,006 0,092 3,083 3,778
(SEK)
*Baserat pa antalet aktier vid periodens
slut

6.5 Definitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Amniotics anvander sig av det alternativa nyckeltalet
soliditet eftersom det visar hur stor del av tillgdngarna som finansierats via eget kapital och
darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka. Nyckeltalet ar avsett att bidra till 6kad forstaelse
avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Eget kapital per aktie vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ar avsett att tydliggdra hur
stor del av eget kapital som bel6per pa varje enskild aktie.



7. AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN.

7.1 Allmant

Amniotics aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market under symbolen "AMNI", med
ISIN-koden SE0015961016.

7.2 Aktiekapital

Amniotics har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet lagst
vara 4 800 000 kronor och inte 6verstiga 19 200 000 kronor, och antalet aktier far inte understiga
2 000 000 000 och inte Gverstiga 8 000 000 000 aktier. Bolagets aktiekapital uppgick per dagen for
denna erbjudandehandling till 6 559 325,181600 kronor fordelat pa 2 733 052 159 aktier. Aktierna
ar denominerade i svenska kronor och har ett kvotvdarde om 0,0024 kronor per aktie. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt verlatbara.

7.3 Amniotics tio storsta aktieagare per den 31 december 2023

Per den 31 december 2023 hade Amniotics cirka 2 000 aktiedgare. Tabellen nedan visar de tio
storsta aktieagarna i Amniotics per den 31 december 2023, sorterade efter antal aktier och réster.

Aktieagare Antal aktier Procent av aktier och réster
LSCS Invest AB 287 888 101 10,62
Deflexum AB 278 561 077 10,28
Wilhelm Risberg 268 631 567 9,91
Avanza pension 152 958 093 5,64
Max Mitteregger 125 000 000 4,61
Arne Andersson 104 707 608 3,86
Fredrik Tiberg 71 040 500 2,62
Omid Ghannad 70 054 809 2,58
Tass AB 66 602 315 2,46
Cloudo Invest AB 51654772 1,91
Ovriga 1233448933 45,51
Total 2710547775 100,00




7.4 Aktiedgaravtal

Amniotics styrelse har inte kdannedom om ndgra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare
i Amniotics med syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Amniotics.

7.5 Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i erbjudandehandlingen.
Bolagets styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att féresld nagon utdelning. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pd bolagsstéamma och kommer bland annat vara
baserat pa Bolagets I6nsamhet, utveckling, férvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

7.6 Innehav av egna aktier

Amniotics ager per dagen for denna erbjudandehandling inga egna aktier.

7.7 Aktierelaterade incitamentsprogram

Erbjudandet omfattar inte de 323 375 teckningsoptioner som innehas av Amniotics. Efter
omrakning till foljd av genomforda foretradesemissioner berattigar dessa teckningsoptioner
innehavaren till teckning av 1,41 aktier per teckningsoption till en teckningskurs om 24,95 kronor
per aktie. Teckningsoptionerna utgavs till Amniotics for att sékerstalla framtida leverans av aktier i
ett incitamentsprogram som inrattades under 2021. | incitamentsprogrammet tilldelades
kvalificerade personaloptioner av serie 2021/2026 vederlagsfritt till anstallda. Samtliga tilldelade
personaloptioner har dock forfallit och det finns saledes inga utestaende personaloptioner som
kan medfdra att teckningsoptionerna utnyttjas.

7.8 Bemyndiganden fér styrelsen att besluta om nyemissioner

Amniotics arsstamma den 22 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor. Syftet med
bemyndigandet ar att mojliggéra for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomfora
foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar samt att mojliggéra emission till industriella
partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

Totalt antal aktier som ska kunna utges till foljd av emission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna enligt bemyndigandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande av teckningsoptioner
och/eller konvertibler som emitterats enligt bemyndigandet, ska rymmas inom granserna for
bolagets bolagsordning. | den man bemyndigandet utnyttjas fér emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska bemyndigandet begransas sa att styrelsen far besluta om emission
av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som kan medfdra en utspadning om hogst 20
procent beraknat pa antalet aktier i bolaget vid tidpunkten for det forsta emissionsbeslutet, samt
ska emissionskursen vara marknadsmassig (med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
forekommande fall).



7.9 Vasentliga avtal

Amniotics arsredovisning for rakenskapsaret 2022 namner inga vasentliga avtal vilka Amniotics ar
part i och som skulle kunna pdverkas, andras, eller sagas upp till foljd av att kontrollen over
Amniotics férandras som ett resultat av ett offentligt uppk&pserbjudande.



8.

AMNIOTICS BOLAGSORDNING.

Bolagsordning fér Amniotics AB (publ) (org. nr 559024-6558)

§1

§2

§3

54

§6

§6

§7

§8

§10

§11

Faratagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn &r Amniotics AB (publ). Bolaget &r publikt.

Styrelsens site
Styrelsen har siit sate | Lunds kommun.

Verksamhet

Aktiebolagets verksamhat ska vara att tillverka, utveckla, idka handel med cell-, medicinska-, diaghostiska-,
farmaceutiska- och kemiska-tekniska produkter, farvairva, uppléta och dverlata immateriella rattigheter for
sadana produkter samt ddrmed férenlig verksamhbet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 4 800 000 och htgst 19 200 000 kronor.

Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 2 000 000 000 ach higst 8 000 000 000.

Styrelse )
Styrelsen ska basta av lagst 3 ach hogst 10 ledaméter,

Revisorer

Akllebolaget ska ha l4gst 1 och hiigst 2 reviscrer samt hogst 2 revisorssuppleanter. Till revisor, samt i fare-
kommande fall, revisorssuppleant, ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsholag,

Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annensering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skelt ska annonseras | Dagens Industrl.

. Aktieaigare, som vill delta | bolagsstdmman, ska gdéra anmalan till bolaget senast den dag som anges | kallel-

sen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan allm#n helgdag, ldrdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman.

Akliedgare far vid bolagsstdmma medfdra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
hérom enligt foregaende stycke.

Arenden pa arsstimma

P2 arsstiimma ska féljande drende behandlas.

Val av ordftrande vid stamman

Upprattande och godkénnande av résliangd

Val av en eller tvé justeringsman

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankaliad

Godkénnande av dagordning

Framl&ggande av &rsredovisningen och, nar det krvs, revisionsberattelsen

Beslut om
- faststallande av resultatrékningen och balansrakningen
- disposlioner betraffande aktiebolagets vinst eller foriust enligt den faststélida balansrakningen
- ansvarsfrinet &t styrelseledaméter och verkstéllande direktéren )

8. Faststdllande av arvaden till styrelsen och i vissa fall revisorerna

9, Val till styrelsen och i fsrekommande fall av revisorer,

10, Annat 4rende, som ska tas upp pé bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller balagsord-

ningen.

Hooh

Rikenskapsar
Rékenskapsar &r 1 januari - 31 december,

Avstiimningsfiérbehall

Bolagets aklier ska vara reglstrerade 1 eft avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepa p'pa%-/
centraler och kontodverféring av finansiella instrument.




9.

9.1

AMNIOTICS STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR.

Styrelse
e Peter Buhl Jensen (1955)
Styrelseordférande och styrelseledamot sedan: 2021.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i AIDA Oncology ApS, Cobis A/S, Symbion A/S och Symbion
Fonden. Verkstallande direktdr i Chosa ApS, Chosa Oncology AB och RhoVac ApS. Medlem i
ledningsgrupp (direktion) i Buhl Krone Holding ApS.

Tidigare erfarenhet: Grundare och VD for TopoTarget A/S. VD for Allarity Therapeutics. VD for
Medical Prognosis Institute A/S. Overldkare vid Rigshospitalet University Hospital i
Képenhamn.

Utbildning: Doktor inom internmedicin och doktorsexamen fran Képenhamns Universitet.
Oberoende i foérhallande till Amniotics och dess ledning: Ja.
Oberoende i foérhallande till Amniotics majoritetsaktieagare: Ja.

Aktieinnehav i Amniotics: 0 aktier.

e Christopher Bravery (1967)
Styrelseledamot sedan: 2021.
Andra uppdrag: VD for Consulting pa Advanced Biologicals Ltd.

Tidigare erfarenhet: Lakemedelsbedomare vid lakemedels- och halsovardsmyndigheten
(MHRA). Direktor pa Consulting on Advanced Biologicals Ltd. Senior Scientist pa Intercytex Ltd.

Utbildning: Doktorsexamen i immunologi fran Imperial College i London samt en
kandidatexamen i biokemi.

Oberoende i forhallande till Amniotics och dess ledning: Ja.
Oberoende i forhallande till Amniotics majoritetsaktieagare: Ja.

Aktieinnehav i Amniotics: O aktier.

e Fredrik Tiberg (1963)
Styrelseledamot sedan: 2021.

Andra uppdrag: VD for Camurus AB. Styrelseledamot i Camurus AB och Camurus Lipid
Research Foundation. Ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Tidigare erfarenhet: VD for Heptahelix AB, forskningschef fér Camurus, gastprofessor i
fysikalisk och teoretisk kemi vid University of Oxford.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds tekniska hogskola. Teknisk doktor samt
docent i fysikalisk kemi fran Lunds Universitet.

Oberoende i férhallande till Amniotics och dess ledning: Ja.



Oberoende i forhallande till Amniotics majoritetsaktieagare: Ja.

Aktieinnehav i Amniotics: 71 040 500 aktier.

e Ingrid Atteryd Heiman (1958)
Styrelseledamot sedan: 2021.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsforeningen Gammelgarden i Salen och lah
AB. Styrelseledamot i Colzyx AB, llama AB, Parkinson Research Foundation, Chosa Oncology
AB och VitalSigns Innovation AB.

Tidigare erfarenhet: Styrelseordférande i Doxa AB. Styrelseledamot i Dignitana AB och Doxa
Dental AB. VD och ordférande for Svensk Egenvard. VD och styrelseordférande for Ellen AB.
Management konsult fér Booz Allen Hamilton.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Lunds universitet och MBA examen fran Uppsala
universitet.

Oberoende i forhallande till Amniotics och dess ledning: Ja.
Oberoende i forhallande till Amniotics majoritetsaktieagare: Ja.

Aktieinnehav i Amniotics: 1 494 000 aktier.

e Marcus Larsson (1973)
Styrelseledamot sedan: 2015.
Verkstallande direktor sedan: 2022.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Camurus Lipid Research Foundation. Styrelseledamot i
Deflexum AB.

Tidigare erfarenhet: -

Utbildning: Legitimerad lakare med examen fran Lunds universitet samt specialistldkare inom
pediatrik och kliniskt verksam vid Neonatalkliniken, Skanes Universitetssjukhus. Marcus ar en
av grundarna av Amniotics.

Oberoende i forhallande till Amniotics och dess ledning: Nej.
Oberoende i férhallande till Amniotics majoritetsaktieagare: Nej.

Aktieinnehav i Amniotics: 278 561 077 aktier.



9.2 Ledning

Marcus Larsson (1973)

Se beskrivning under avsnittet "Styrelse".

e GertonJénsson (1971)
Position: CFO sedan 2023.
Andra uppdrag: Suppleant i Increased Networks ME AB.

Tidigare erfarenhet: Har arbetat i cirka 20 ar som redovisningskonsult for bade stora
internationella koncerner och for mindre foretag, bade noterade och onoterade, och har ocksa
varit tillférordnad CFO pa Doxa AB.

Utbildning: ADB-linjen Malardalens hogskola.

Aktieinnehav i Amniotics: 0 aktier.

e Jan Talts (1965)
Position: COO sedan 2017.
Andra uppdrag: -

Tidigare erfarenhet: Forskningsassistent vid Max-Planckinstitutet for biokemi i Munchen.
Docent och sektionsledare foér anatomi och cellbiologi vid Kbpenhamns universitet. Lakarchef
vid klinisk patologi vid Lunds universitetssjukhus. Seniorforskare, projektledare och ECA-
certifierad QA Manager pa Xintela AB.

Utbildning: Doktorsexamen i zoofysiologi fran Uppsala universitet och ar docent i cell och
molekylarbiologi vid Lunds universitet.

Aktieinnehav i Amniotics: 7 279 571 aktier.

9.3 Revisor

Arsstamman som holls den 22 maj 2023 omvalde revisionsbolaget Deloitte AB till revisor for
perioden till och med arsstdmman 2024. Maria Ekelund (fodd 1970), auktoriserad revisor och
medlem i FAR, ar huvudansvarig revisor.

9.4 Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Amniotics och dess styrelseledamdéter eller anstallda som féreskriver
ratt till ersattning om deras anstallning upphor till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande att
férvarva aktier i Amniotics.



10. AMNIOTICS BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Amniotics - Unikt blopharma boiag

\X-JD_‘) - v
I'S.Kj Anl rllOtlcs «Amnictics celiterapiakemedel 3r baserade pd

mesenkymala stamcalier frdn fostervatien.

§

Rapport over det - i |

Fjarde Kvartalet 202 |

Sdarlikemedelsstatus beviljad inom EU

Oktober - December i sammandrag

Nettoomsatiningen uppgick tiil 0 (0) tkr.

RoOrelseresuitatet fore avskrivningar uppgick il -5,0 (-9,8) mir.

Totalresuitat uppgick Ul -5,8 {-10,9) mKkr.

Totalresuitat per aktie uppgick tili -0,004 (-0.68) kr.

Kassafdde uppgick tiil 4,6 (-14.5) mkr.

Likvida medel vid periodens siut uppgick till 8,2 (9,1) mkr.

Sollditet vid rapportperiodens slut uppgick till 60 (5) %.

Amniotics genomfdrde en fOretradesemission som tikfSrde bolaget 25 MSEK fore

emisslonskostnader samt kviitning och 3tervetaining av utestdende bryggian.

= Amnlotics har erndmit tornyat GMP certifkat och tilistind av Lakemedelsverket for tiliverkning av
kiiniska provningsiakemedel f0r avancerade terapler baserade pa3 mesenkymala stamceller
Isolerade fran fostervatten samt for aseptisk rekonstitution av cellterapiprodukter. Tilistindet
galler fram ti 2028-08-24.

= Amniotics erhdller sanakemedeisstatus 15 PulmoStem® vid behandling av Primary Graft

Dysfunction | samband med lungtransplantation av Europeiska Kommissionen.

Ovriga handelser efter rapportperiodens utgang

= Vi har ytterligare stirkt det prekliniska paketet inom Pulmosten i PGD och siktar pa att
behandla den forsta patienten under andra halvaret 2024.

* Ledningen och styrelsen arbetar aktivt for att identifiera och utvardera olika tankbara
Isningar for att pa olika satt sikerstilla Bolagets finansieringsbehov.

Januari - December i sammandrag
= Nettoomsatiningen uppgick til 0 (D) tkr.
- Roreiseresuftaiet rore avsknvnlngar uppgicl ti -27.1 (-46,7) mkr.
= Totalresuitat uppgick tili -30,9 (-48) mkr.
- Totalresuitat per aktie uppglck till -0,06 (-2,99) kr.

= Perlodens kassandde uppgick till -0,9 (-34,3) mkr.



Vd har ordet

Sarlikemedelsstatus beviljad i EU

Jag ser det som en stor framgang for
Amniotics att Europeiska Kommissionen
beviljade Sarlakemedelsstatus for
PulmoStem for behandling av Primary
Graft Dysfunction (PGD) vid
lungtransplantation. Detta ger foretaget
flera fordelar under produktutveckiingen
av PulmoStem, inklusive en tiodrig
marknadsexkiusivitet nar Iakemed|et nar
marknaden. Vi har arbetat med var
akademiska partner inom thoraxkirurgi
med planeringen av studien av
PulmoStem i PGD for ett effektivt och
kostnadseffektivt utforande. Vi har
ytterligare starkt det prekiiniska paketet
och siktar pa att behandla den forsta
patienten under andra halvaret 2024.

Att utnyttia Amniotics
tillverkningstiligangar for att erbjuda
kontraktstjanster (COMO) har fortsatt
varit i fokus. Vi ser sarskilt en nisch av
akademiska utvecklare och akademiska
spin-out-féretag som behover flexibla
lagkostnads-CDMO-tjanster vilka senare
kan vaxa till storre projekt. Vi har
fo.rtsat( att marknadsfora vara tjanster
pa relevanta kongresser och via
direktkontakt med foretag och akademi.

Optimeringen av produktionen av var
ledande kandidat, PuimoStem, har
fortsatt med ett starkt fokus pa cost-of-
goods. Kunskapen som erhallits fran
detta arbete kommer aven att starka
vart CDMO-erbjudande.

Inom CNS/hjara-projektet, CogniStem,
undersoker vi for narvarande
malsokningen till det centrala
nervsystemet och de relaterade
biokemiska effekterna tillsammans med
en akademisk forskargrupp vid Lunds
universitet.

NK-konsortiet fortloper enligt tidsplan
dar respektive konsortiepartner utfor
sina arbetspaket med ett 3riigt
projektmate planerat till under varen
2024.

| hostas genomforde vi en
foretridesemission. Da nettolikviden
som Amniotics tillfordes inte
sakerstallde Bolagets rorelsekapital for
de kommande tolv manaderna var
planen att underskottet skulle
finansieras genom den likvid som
Amniotics skulle kunna tillforas vid losen
av de teckningsoptioner serie TO3 som
emitterades i foretradesemissionen dar
losenperioden loper under perioden

26 februari — 8 mars 2024. | ljuset av att
Bolagets aktie idag handlas under
losenkursen for TO3 om 1 ore per aktie
ar det i dagslaget osakert i vilken man
Amniotics kommer att erhalla det
kapitaltiliskott som vore bra for Bolaget.
Management och styrelsen arbetar nu
intensivt med olika tankbara losningar
pa Bolagets kapitalbehov. Hittills har vi
inte nagon firdig losning att presentera
men arbetet fortsatter med hog
intensitet.

Lund, februarl 2024
Marcus Larsson

Amrsctes O4 mepport, 2023
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Amniotics i sammandrag

Ammniotics utvecklar och
tillverkar stamcellsterapieri
bolagets egna GMP-godkianda

anlaggning

Amniotics ursprung

Amnlotics skapades vid upptackten av en ny
stamcellskalia: fullganget fostervatten. Baserat pd
ett decennium av forskning vid Lunds universitets
Intermationellt erianda stamcellscentrum och
sjukhus, arvetar faretaget med banbrytande
teknologl Tor tiivaratagande och produktion av
vavnadsspecifika neonatala mesenkymala
stamceller (MSG). Foretagets grundare forskama,
barmlakare Marcus Larsson, obetetriker Andreas
Herst och

+  Lunga [PulmoStem™)
+  Merveystamet {CogniStem™ )
+  Mjure [NephroStem™ )

+ Hud [CutiStem™)

Mya behandlingar for tillstand dar
effektiv behandling for nédrvarande
saknas

For ett antal sjukdomar och tiltstnd dar effektiv
tehandling T4r narvarande saknas eller ar
oiliracklly kan stameceller vara eit potentiellt
alternativ. Amniotics ser en majlighet att mata
detta medicinska behov genom att utveckla nya
efiekilva behandiingsmetoder baserade pd
neonatala vavnadsspeciika MSC.

Amnialics vindekeda

slamcells-

spaclallst Miels- S it bt | tmony.
Blame Woods = —

upptackte n ny i . * e e

typ av stamestier1 | | i .

fostervatten som o . i @ ™ R
har egenskaper -.E’ '

3r il ampningar f‘?i ;

Inom regenerativ i o FY R

medicln. : 2 i e Aot Wt o R
Amnioties ar eft e -
DIDPNEAMMNANGIEER e v b m o s i o i

50m ulvecklar cellterapliakemedel baserade pd
mesenkymala stameeller (MSC) frin fostarvattan.
Bolaget utveckiar twi typer av celiterapl; den ena
ar 53 kallage mesenkymala stamceller "MSC"),
mead den sar-skiida egenskapen att cellama harmdr
frin ollka vavnader frin det nyfodda bamet via
Tostervatten; lungamjure/nervsystemmud. Den
andra typen ar 54 kallade Natural Klller-celler
["MK-celler~) vilka genereras via s4 kallad IPSC
(Eng. Induced Pluripotent Stem Cells) dar de
producerade cellerna skall anvandas |
cancerbehandling. Dessa MSCer ar neonatala,
vilke! Innebar att de &r baitre an MSCer ridn vuxna
Individer | iera viktiga aspekier (Lex. Iig
virusoarda, hag tliivaxitormaga). For narvarande ar
det Amniotics beddmning att firetaget ar dai enda
aktlva fGretaget som kan producera negnatala
wawvnadsspecifika MSCer frdn fosiervatien far ett
antal indikationer. Fostervattnet samias upp under
planerade kejsarsnitt med hjalp av Amnlobcs
patenterade CE-markta medicintekniska produkt.
Amniotics egen markdreknolegl anvands sedan Tor
att Identifera och valja stamceller fir olika
wawvnadsiyper,

Amnlotics vislon ar att bidra bl framgdngsik
tehandling av manskliga sjukdomar genom att
tilihandahalla de alira basta stamceliema for
medicinska tlampningar.

Teknologi

Amnlotics unlka teknologl gir det majigt att
valja vavnadsspeciiika neonatala stameeller for
pehandiing av ollka vavnader. Fretaget har
utvecklat en process — patenierad | alla steq —
£0m Innefattar uppsamiing av fostervatten, med
en medicinteknisk produkt utveckliad av
Amnlotics, 18]t av sortering ech produktion av
stameeller 1t av Mrpackning av produkt |
ampuller | den egna GMP-anldggningsn.
Strategi

Amnlotics strategl ar att utveckla tehandlingar
for sjukdomar med Inslag av svar Inflammation
och fibroes, #3r vavnadsspeciika stameeller
fdrvantas ha en Inverkan pd patentiela frambda
llvsiBrandrande behandiingar. Malet ar att

framgdngsrkt genomfdra fas 1/l kiinlska
prowningar. For det senare skedet av Kiinlsk



utveckling och kommerslallsering avser
Amniotics att s0Ka lcenslerngsparners.
Amnloflcs producerar for ndrvarande kiinkska
batcher av lungspeciika MSC (PulmoStem™ ).
Med resultaten frin Amniotics prekiiniska studier
och karakieriseringen av cellemas
kvalltetsatinbut (sleriet, Identitet, renhet,
Injicerbarhiet kan Amniotics g4 vidare fill kinlska
tester. Alla kandidater befinner sig | fidig
utvecklingsfas forutom PulmoStem™, som
utvarderats | en klinlsk studie under 2023 som
visade posiiva Toplinedata fér sakerhet och
tolerertarhet. Amnlotics sirateql Inkluderar aven
koniraktsutveckling och tilverkning av
celterapllakemedel fBr exierna kunder.

Flertal patenterade teknologier och

koncept

Stora varden ligger | den vetenskapliga
..l.ll15|.3.|}€l1. dan utveckiade processen och dan
teknlk som byggis upp av Amniotics. Bolaget nar
en valutveckiad IP-sirategl som arbetar brett for
att skydda detta varde och genom att skydda
Bolagets posiion pd marknaden frdn
konkurrenter och konkwrrerande teknologler.
Bolaget har tre patentfamiijer vilka kan hanfdras
il Bolagets MSC-produkter avsedda Tar
anvananing | fiera behandingarindikationer.
Bolaget har dessutom Emnat In ytedigare 14
patentanstkningar, varav 12 arl nya
patentfamiljer.

Cellterapimarknaden

Det inns bara ett tital godkanda celiterapler pd
marknaden ldag. Omridet 1orvantas dock vaxa
under g2 kommande dren drivet av kiinlska
framgangar vilka accelererar Investaningama.
GlobalData uppskattar att omrddet 10r regierade
caltterapler kommer att nd 3,1 miljarder dollar ir
2026. Cellterapler har potential att fBrandra
framtida behandiingar pd grund av deras
terapeutiska potential 18r en mangd ollka
sjukdomar. Den amerikanska lakemedeais-
myndigheten (FOA) uppskatiar att godkannande
av lakemedel baserade pd cell- och genterapl
kommer att ka avsevan mellan 2021 och 2025,
Det forsta M5 C-baserade [Jkemediet som fick
europelskt godkannande (Alofisel frin TiGenkx J
Takeda) godkandes av den europelska
Iakemedelsmyndigheien EMA | mars 2018.

Lakemedelsutveckling med cellterapi
Amnlodics fokuserar pd behandling av sjukdomar
dar en mindre men valdefinierad grupp patlenter
(Inkiugerat sanakemedelsbeteckningar) har ett
stort behov av batire behandiing. Amnioflcs
mark&rieknologl for att |dentifiera ollka
populationer av MSC ar baserad pd
ﬂmim“ CE""tEITIaI'.ﬂ'H s0m har
IdentMerats under Bolagets forsknings- och

ANMIOTICE | SAMMANDRAG

wtwecklingsarbete. Amniotics anvander
markorema och markorspecifilka antikroppar far
att identiflera och valla ut homogena och
higkvalitativa stamceller 13r utveckling av
sjukdomsspeciika celiterapler. Anvandningen av
markérer och den patentsikia
selektionsieknologin ar en av flera saker som
sklljer Amniofics frén andra siamcellstdretag.

Kontraktsutveckling och

kontraktstilliverkning av cellterapi
Amniotics andra afarsmajlighet ligger Inam
foretagets egen produkbonstjanst Med sin egen
GMP-produktionsaniaggning har Amniotics
sdkrat produktion av sina egna produkter och ar
Inte beroende av outsourcing il tred)e part.
Detta ger Amnilotics en komparathv fBrdel s&val
som en kontroll Gver vardekedjan, utan att
pehbva kontrakiera och Gverfdra knowhow till en
extern tillverkare.

Amnlotles erbjuder aven kontrakisubreckling och
konfrakistiiverkning av lakemedel for avancerad
terapl (ATMP) till Iakemedealsindustnin,
unlversliet och sjukhus.

Amnioties har kapacitet att samarbeta med
andra firetag for alt skapa varde genom tex.:

= Processutveckling fBr ATMP [Advanced
Therapy Medicinal Products) vid
Amniotics GMP-Hlllverkningsaniaggning |
Lund

=  Areta med fdreiag for att hjdlpa thl att
lansera deras produkier

= Hjalpa til att Wsa operativa wimaningar
5 kapacitetsbagransning

Amrecbes U4 mapporl. 20873
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Amniotics produktportfolj

Amnlotics projektportfdl] ar baserad pd egenutveckiad teknologl och metodik. Plpelinen bestar av
lungindikationer (PuimoStem™ ), nervsystemsindikationer (CogniStem ™), dermatologiska Indikationer
(CutiStem™ ) och njurspecifika Indikationer (NephroStem ™ ). Amnlotics lungspecifika produkt
PuimoStem™ ar nu | klinisk fas och har studerats pa manniskor med det primara syftet att visa att
produkten ar saker och val tolererad och dessa mal uppnaddes. Gynnsamma experimentella data | en
modell for lungtransplantation gor att bolaget kommer Inrikta PuimoStem som terapl 10r att forbattra
utfallet vid lungtranspiantationer.

Amnlotics dvriga celispecifika produkier befinner sig fortfarande | eft tidigare skede och kommer under de
kommande 3ren att fortsatta att utveckias mot kiinisk fas. IPSC-tekniken ar ytterfigare en majiighet | ett
taigt skede med potentlal att skapa en ny plattform och en ny grupp av Indikationer for Amniotics. Efter
fas I/l kiiniska provningar av PuimoStem™ avser Amniotics att s0ka en partner f0r att utlicenslera
produkiernasteknologin fdr utveckiing av behandiing f0r relevanta lungsjukdomar.
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Finansiell oversikt
Kearal £ Helle
(tkr) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsatining 0 0 0 0
Rireiseresultat -5 468 -10233 -29072 -45 693
Kassantde fran den I0pande
verksamheten -5 195 -13702 -25 090 -45 185
T Okvida medel Vid perodens
slut 8212 S10d 8212 9104
Solictet % ) S 60 S
Resultat per aktie (kronor) -0,004 -0.68 -0.07 -2,99

Amrictes O4 sapport, 2003



Finansiell Oversikt

Totalresultat

Totalresultatet for kvartalet uppgick till -5._8
{-10.0) mkr, wilket motsvarar en forbattring om
5.1 mkr. Resultat per aktie, baserat pa antal
aktier vid kvartalets slut, uppgick till -0,002
(-0,6B) kr.

Totalresultatet fér heldret uppgick till -30,9
{-48) mkr, vilket motsvarar en forbatiring om
17,1 mkr. Resultat per aktie, baserat pa antal
aktier vid periedens slut, uppgick till 0,011
{-2,20) kr.

Kostnader

Rarelsens kostnader for kvartalet uppgick till
8.1 (10,6) mkr vilket motsvarar en minskning
om 2.5 mkr. Owriga externa kostnader okade
med 0,2 mkr och uppgick till 4,2 {4,7) mkr.
Personalkostnaderna uppgick till 2,2 mkr
(5,3}, en minskning om 3,1 mkr. Finansiella
kostnaderna var 280 tkr I3gre, och uppgick till
358 ther (337 thr).

Helarets rirelsekostnader uppgick till

37.4 (47.2) mkr, en minskning om 0.8 mkr.
COwriga externa kostnader uppgick till 17,4
{26,6) mkr, en minskning om 9,2 mkr. En stor
del av minskningen beror pa kostnadema i
samband med kliniska studier 2022, samt
higre konsultarveden. Personalkostnaderna
minskade med 3,5 mkr och uppgick till 15
{18.5) mkr.

Inwesteringar

Bolagets nettoinvesteringar under kvartalet
uppgick till 06 (0,7) mkr, varav 0,1 (0.4) mkr
hanfarliga till materiella anlaggningstillgangar
och 0.5 (0,3) mkr avseende investeringar i
immateriella tillgangar.

Investeringar under helaret uppgick till 2,7 (3)
mikr, warav 0,8 (0,8) mkr 3r hanfardiga till
materiella anliggningstillgéngar (frimst
laboratorievtrusining) och 1,8 (2,1) mkr avser
investeringar i immateriella tillgangar.

Kassaflade och finansiell stallning
Totalt eget kapital vid periodens slut uppgick

till 15,5 {1.5) mkr efter beaktande av
kvartalets msullat_ Eget lt:q:utd per aktie
baserat pa antalet utestiende aktier vid
periodens slut war 0,006 (0,082) kr. Bolagets
soliditet var vid utgz'mgen aw kvartalet 80 (5)
procent.

Likvida medel vid periodens slut uppgick til
B.2 {9,1) mkr. Ledning och styrelse ser
kontinuerligt Gver kapitalbehovet och kraven
far att kunna fortsatta driva werksamheten.

Bolaget har genomfort en foretradesemission
om 25 Mkr som var sakerstalld till 100
procent. Amnictics har i samband med
foretradesemissionen omfirhandlat och
farlangt ulestaende Ian till Buntel AB (som har
dvertagit tidigare 1an fran Madelio Equity AB)
om cirka 4,8 MSEK_ Fir sadan eventuell del
av foretradesemissionen som tecknas fill
utdver s3kerstallandegraden (dvs. B0
procent), ska som minst halva den utdver
saherstajlmdeman tecknade volymen (upp
fill hela skulden fran lanet) aterbetalas och
vara Buntel AB tillhanda efter
foretradesemissionens slutfirande. Halva
delen aw lanet enligt avtal ar aterbetalad till
Buntel AB. Resterande del av lanet ska
aterbetalas det tidigare av foljande tilfallen:
en (1) bankdag efter att aktierna som utges
vid utnyttjande av teckningsoptionema sene
T 3 som utges i foretradesemissionen
registrerats pa Bolagsverket, samt (2) den 31
mars 2024,
Management och styrelsen arbetar intensivt
far att identifiera och utwardera majliga
finansieringslosningar far att sakerstalla
Bolagets nddvandiga kapitalbehow. |
dagslaget bedomer Amniotics att nmuvarande
likvida medel tacker Bolagets planerade
utgifter till mars manads wtgang.

Kassaflodet for kvartalet uElpg'cl: till 4,6
(-14.5) mhkr. Kassaflidet fran finansierings-
verksamheten uppgick tll 7.9 (0,1) mkr.

Kassafiddet fir helaret uppgct till

-0.0 (-34.0) mkr. Kassafiodet fran
finansieringsverksamheten under helaret
uppgick till 28 {14.3) mkr.

Amrioken 04 sapport, 20079



Anstillda

Antalet anstillda vid kvartalets utgang
uppgick till &, en minskning med 11 personer
jamfart med samma period foregaende ar da
bolaget hade 17 anstilida.

Aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet uppgick vid kvartalets slut til
@ 505 315 kr och det totala antalet aktier
uppgick 2 710 547 775 med ett kvotvarde pa
0.0024 kr.

Amrioken 04 sapport, 20079



Ovrig information

Riskfaktorer

Eftt ldkemedelsutveckiingsbolag som Amnlobics
ar exponerat far betydande operativa och
finanslella fisker. Amniotics operallva och
extemna risker bestdr framst av nisker relaterade
till forskning och utveckiing, Kinlska prévningar
samt beroendet av nyckelpersoner |
werksamheten. Hﬁnga faktorer kan ha en
negativ Inverkan pd sanncllkheten 1or
kommersiell framgdng. De fsker som Bolagel ar
expanerat far | sin nuvarande fas och nsken o
att nddvandlg finanskering Inte kan sakersiallas.
Under kvartalet har Inga vasentliga rorandringar
med avseende pd dessa risker eller
oedkerhetstakiorer uppkommit.

Revisorns granskning
Denna rapport har Inte granskais av bolageis
rewisor.

Likviditet och finansiering
Bolagets Ilkvida medel uppalck vid kvartalets
slut till 8,2 [9,1) mkr.

Styrelsen och faretagsledningen utvarderar
ldpande altemnatiy far att sakerstdlla bolagets
1&ngsiktiga kaplialbehoy.

Aktien

Antalet aktler vid perlodens uigdng uppgar

2 710 547 775 stycken. Alla akter ar av samma
slag och har samma résiratt. Amnlotics aktie
nandlas pd Nasdaq First Morth Growth Market
och handias under ticker AMNI och I5IN-kod
E0015961016. First Morth ar Nasdags
eurcpelska tilvaxtmarknad avsedd 1r sma,
vazande foretag, med en mindre omfattande
regelbok an huvudmarknaden.

OVRIG INFORMATION

Framtidsinriktad information

| denna rapport Ingar utialanden som ar framat-
blickande. Verkligt resultat kan avvika frén vad
som anglvits. Intema faktorer som framgdngsrk
tarvaltning av forskningsprogram och
Immatenelia ratigheter kan paverka framtida
resulfat. Det finns ocksd externa farhdlanden,
t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska
tarandringar och Konkumerande
forskningsprogram som kan pdverka Amniotics
resultat.

Kommande rapporttillfallen

«  Arsredovisning 2023, 24 april 2024
» Arsstamma, 22 ma| 2024
»  Halvdrsrappor Jan-Jun 2024,
20 augustl 2024
« |Bokslutsrapport Jan — Dec 2024,
16 februan 2025

FInanslella rapporter kan hamtas pd Amniotics
webbplats:

Far ytterligare information
Ytierilgare Information om Amnlotics finns pd
bolagets hemsida: amnlotics.com

Far frdgor om denna rapport, vaniigen kontakta
Marcus Larsson, CEQ
Tekefon: +46 (0)763 06 40 91

E-post: ml@amniotics.com

Gerton Jonsson, CFO
Telefon: +46 (0)724 02 31 61
E-post: glamniotics.com

Amrioken 04 sapport, 20079



OVRIG INFORMATION

Styrelsens och verkstillande direkt@rens intygande

Styrelzen och verkstillande direktéren fars3krar att kvartalarapporten ger en rativisands oversikt
av bolagets verksamhest, stalining och resultat samt beskriver vasantilga riaker och
oafkerhetafaktorer eom bolaget atir Intor.

Lund den 23 febmuan 2024
Amnlotica AB [publ)

Marcus Larsson Peter Buhl Jensen Ingrid Atteryd Heiman
Verkstillande direktor Siyrelseordforande Styrelseledamaot
Christopher Bravery Fredrik Tiberg

Siyrelseledamat Styrelseledamaot
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Finansiell information
Rapport éver totalresultat
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Balansrikning i sammandrag

l gecemper
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Forindring i eget kapital
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Ordlista

ATMP: Advanced Therapy Medicinal Products (ATMP) &r en ny typ av medicin som ar baserad pa
celler, wavnader och gener. ATMP &r en typ av biclogisk medicin och de ges i syfte att behandla eller
forebygga sjukdomar hos manniskor. De kan aterstilla, korrigera eller modifiera fysiologiska
funkticner genom deras farmakolegiska. immunelogiska eller metaboliska werkan.

GMP: Good Manufacturing Practice (Ged tillverkningssed, forkortas GMP) ett regelverk som styr
tillverkning av ldkemedel far att sakerstalla att produkter produceras sikert och kontrolleras enligt

kvalitetsstandarder. Darmed minimerar riskerna med |akemedels preduktion.

MSC: Mesenkymala stamceller ar multipotenta stamceller som finns | flera vavnader. De har en rad
biologiska aktiviteter som har potential att behandla en rad manskliga sjukdomar.

Stamceller: Stamceller ar ett samlingsnamn far olika typer av celler med farmaga till sjilvfarnyelse
samt utveckling och mognad till mer specialiserade celler.

P&D: Primar graftdysfunktion (PGD) hanvisar till syndreamet av akut lungskada tidigt efter
lungtransplantation. Det ar en typ av allvarlig lungskada som intraffar inom de forsta 72 immama
efter lungtransplantation och ar den vanligaste orsaken till tidig dadlighet.

ARDS: Andnddssyndrom. Ett flertal tillstand kan utldsa en inflammation i lungoma som gér att kroppen
far svart att syresitta sig. Andnadssyndrom Sr ett allvarligt tillstand till faljd av inflammationen.
Farekomsten har dkat markant i samband med covid-19-pandemin.
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11. REDOGORELSE FRAN AMNIOTICS STYRELSE.

Beskrivningen av Amniotics pa sidorna 19 - 46 i erbjudandehandlingen har granskats av Amniotics
styrelse. Det ar styrelsens uppfattning att den kortfattade beskrivningen ger en korrekt och
rattvisande, om an inte fullstandig, bild av Amniotics.

Lund den 5 april 2024
Amniotics AB (publ)
Styrelsen’

’ Eftersom styrelseledamoten och verkstéllande direktér Marcus Larsson, direkt och genom Deflexum AB, har &tagit sig att acceptera Erbjudandet har Marcus
Larsson inte deltagit i styrelsens utvardering av eller beslut i frdgor som ar relaterade till Erbjudandet.



Beskrivining av Magle Group.



12. BESKRIVNING AV MAGLE GROUP.

12.1 Beskrivning av Magle Group

Magle Group stravar efter att etablera sig som ledande inom hdgkvalitativa, livsférandrande halso-
och sjukvardsinnovationer for att moéta medicinska behov genom vetenskaplig excellens.
Koncernens  egenutvecklade och  beprovade teknologiplattform av  nedbrytbara
starkelsemikrosfarer (DSM) utgér basen for utveckling av nya produkter.

Magle Group bygger pa strategiska forvarv som syftar till att driva tillvaxt och sprida risk. Magle AB
(bildat 1995 som ett renodlat utvecklingsbolag) forvarvade Chemoswed AB (bildat 1944 som ett
tillverkande bolag) 2016 innan de slogs samman 2017 och bildade Magle Chemoswed

Under 2019 férvarvades Adroit Science AB for att utdka segmentet utvecklingstjanster. Under 2021
forvarvades PharmaCept GmbH som ett forsta steg mot att utveckla ett forsaljnings- och
marknadsfoéringsbolag i Europa for DSM-produkter.

Magle Group ar en halso- och sjukvardskoncern i tillvaxtfas:

e Magle PharmaCept lanserar innovativa medicinska produkter pa marknaden genom egna
forsaljningskanaler baserade pad Magle Groups egenutvecklade och beprovade
medicintekniska produkter.

e Magle Chemoswed saljer aven kontraktstillverkning och kontraktsutvecklingstjanster
genom sin kontraktsutvecklings- och tillverkningsorganisation (CDMO).

Magle Groups affarsmodell &r baserad pa hallbarhet och utformad for att maximera den interna
[6nsamhetspotentialen for att fullt ut stddja och utveckla verksamheten. Karnan i strategin ar
diversifiering av intaktsstrommar och en balanserad kostnadsbas over flera strategiska omraden,
vilket sakerstaller en gynnsam riskprofil mellan intakter och kostnader.

Modellen ar uppbyggd kring fem primara intaktsstrommar, varav tre ar kopplade till CDMO-
verksamheten (Contract Development and Manufacturing Organization). Dessa omfattar en rad
tjianster fran utveckling till tillverkning for lakemedels- och medicintekniksektorerna. De
aterstdende tva intdktsstrommarna genereras fran den innovativa DSM-tekniken (Degradable
Starch Microspheres), som inkluderar utlicensierade royalties och direktférsaljning av DSM-
produkter.

Detta tillvagagdngssatt ger inte bara en stabil finansiell grund utan positionerar ocksa Magle Group
for att kapitalisera pa den hoga tillvaxtpotentialen for DSM-tekniken. Genom att utnyttja
synergierna mellan CDMO-kapaciteten och DSM-innovationerna ar det mojligt att driva tillvaxt,
forbattra Ionsamheten och leverera ett betydande varde till investerarna. Satsningen pa denna
hallbara affarsmodell understryker engagemanget for langsiktig framgang och formagan att
effektivt navigera pa den komplexa hélsovardsmarknaden.

P& marknaden fér CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organization)
utmarker sig Magle Chemoswed genom att ta sig an de komplexa utmaningarna inom
lakemedelsutveckling och tillverkning. Magle Groups roll ar avgdrande for att minska den hoga
misslyckandefrekvensen for Iakemedelskandidater, dar 99,2% inte klarar sig genom prdévningar
och godkdnnanden. Magle Group erbjuder ett omfattande utbud av tjanster, fran formulering, som



hanterar ineffektivitet och regulatoriska hinder, till processutveckling och uppskalning, vilket
forbattrar effektiviteten och sakerstaller efterlevnad.

Den omfattande kapaciteten inkluderar avancerade tillverkningsanlaggningar och ett brett
spektrum av specialiserade tjanster som solid state-kemi och frystorkning. Med ett gediget
engagemang for kvalitet och i enlighet med god tillverkningssed (GMP) sakerstaller Magle Group
att lakemedelsprodukterna ar sakra, effektiva och uppfyller kraven.

DSM-tekniken har stadigt vunnit erkdnnande. DSM-tekniken har sitt ursprung i starkelse, ett
material som ar kant for sin biokompatibilitet och miljomassiga hallbarhet, och har funnit sin plats
i en mangd olika medicinska behandlingar.

Resan med DSM-tekniken boérjade for 6ver tva decennier sedan, motiverad av ambitionen att
anvanda naturliga material for att ta itu med medicinska utmaningar. Denna strategi har lett till att
DSM har blivit en grundlaggande komponent i manga framgangsrika behandlingar globalt, vilket
demonstreras av produkter som Arista®, SmartPAN®, SmartGel® och EmboCept®. Dessa
produkter validerar DSM:s sakerhet, effektivitet och kompatibilitet med manniskokroppen, och
visar Magle Groups bidrag till att forbattra innovationer inom halsovard éver hela varlden.

DSM-teknikens anpassningsformaga understryker dess omfattande potential som plattform for
olika medicinska tillampningar, allt fran kirurgiska ingrepp till avancerad sarvard. | framtiden
kommer vi att fokusera pa att vidareutveckla och bredda DSM:s tillampningar och standigt stka
efter nya satt att mota de nya utmaningarna inom sjukvarden. Engagemanget for att anvanda
DSM-teknik for forbattrad patientvard och pagdende innovation visar vagen framat och signalerar
en framtid dar den fortsatter att spela en avgoérande roll for att hoja vardstandarden globalt.



13. SKATTEFRAGOR | SVERIGE.

Féljande ar en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu géallande lagstiftning och ar
endast avsedd som generell information till aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttdmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte de sarskilda regler som galler for
aktier som forvarvats genom ett famansforetag. Vidare behandlas inte de regler som galler for
skattefri kapitalvinst pa sa kallade naringsbetingade andelar inom foéretagssektorn. Inte heller
behandlas de regler som galler fér aktier som innehas av handelsbolag, som utgoér lageraktier i en
juridisk person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalforsakring. Sarskilda
skattekonsekvenser kan &ven uppkomma for andra kategorier av aktiedgare, sasom
investmentforetag, investeringsfonder, banker, finansmaklare och andra som ager aktier for
handel.

Beskattningar av varje enskild aktiedgare beror pd dennes specifika omstandigheter. Varje
aktiedgare rekommenderas att konsultera skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlandsk skattelagstiftning,
bestammelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

13.1 Generellt om beskattningen vid forsaljning av aktier

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och saljer sina aktier blir normalt féremal for
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(nettoforsaljningsersattningen). Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsvardet pa aktierna
och berdknas enligt "genomsnittsmetoden". Det innebar att omkostnadsbeloppet fér samtliga
aktier av samma slag och sort 1aggs samman och beraknas gemensamt med hansyn till intraffade
forandringar i innehavet. For noterade aktier s som Amniotics-aktierna kan anskaffningsvardet,
som ett alternativ, bestdmmas till 20 procent av nettoférsaljningsersattningen enligt
"schablonmetoden".

13.2 Privatpersoner

FOr privatpersoner beskattas en kapitalvinst pa noterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Som huvudregel ar 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot annan
inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade vardepapper
(som skattemassigt behandlas pa samma satt som noterade aktier) ar dock fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar samt onoterade aktier i svenska aktiebolag
och utlandska juridiska personer som uppstar under samma beskattningsar. Om kapitalférluster
ar hanforliga till bade noterade och onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa noterade
deldgarratter dras av fore avdragsgilla forluster pa onoterade andelar. Om en kapitalforlust pa
noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av férlusten dras av fran annan inkomst i
inkomstslaget kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras skatt pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunala fastighetsavgift.
Sadan skattereduktion medges med den del av 30 procent av underskottet som inte éverstiger 100



000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

13.3 Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pd aktier vanligtvis i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. For berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet "Generellt om beskattningen vid
aktieforsaljningar" ovan.

En avdragsgill kapitalforlust pa aktier kan endast dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier. Sddana kapitalférluster kan dock, under
vissa omstandigheter, dven kvittas mot kapitalvinster pa samma typ av vardepapper inom en
koncern, under forutsattning att koncernbolagen uppfyller kraven fér koncernbidrag.
Kapitalforluster pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier, och
som inte har dragits av fran kapitalvinster under beskattningsaret, far sparas och dras av mot
kapitalvinster under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransningar.

13.4 Aktiedgare med hemvist utanfoér Sverige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begransat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige ar vanligtvis inte féremal for svensk beskattning
vid en forsaljning av aktier. Sddana aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar
de har sin skatterattsliga hemvist. Begransat skattskyldiga privatpersoner kan dock beskattas for
en kapitalvinst pa forséljning av vissa aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande
vistats i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderar da forsaljningen ager rum eller nagot av de
foregdende tio kalenderaren. Denna beskattning kan begransas genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. Det utgar ingen svensk kupongskatt pa kapitalvinster till foljd av
Erbjudandet.
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