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Hanvisning till Prospekt
Alla investeringar i virdepapper dr forenade med risktagande. I Prospektet for Magle Chemoswed Holding AB (publ) ("Magle Chemoswed” eller
“Bolaget”) finns en beskrivning av potentiella risker som dr forknippade med Bolagets verksamhet och dess virdepapper. Innan ett investeringsbeslut fat-
tas bor dessa risker, tillsammans med ovrig information i det kompletta Prospektet genomldsas. Prospektet offentliggors den 2 juni 2020 och finns ddref-
ter tillgdngligt for nedladdning pa Bolagets (www.maglechemoswed.com) och Vistra Hamnen Corporate Finance (www.vhcorp.se) respektive hemsidor.



1997 grundade Hans Henrik Lidgard Magle Life Sciences, ett
utvecklingsféretag inom medicinteknik, med visionen att
bygga ett foretag som kunde ta innovationer fran idé till pro-
dukt. Grundpelaren var den egenutvecklade teknologiplatt-
formen med stédrkelsemikrosfarer och dess mojliga tillamp-
ning inom lakemedelsframstallan. Arbetet med mikrosfarerna
ledde till att Magle Life Sciences 2001 ingick ett utvecklings-
avtal med ett amerikanskt foretag for att utveckla en kirur-
gisk produkt for att kontrollera blédning vid komplexa ope-
rationer. Det framgangsrika samarbetet ledde till lanseringen
av produkten Arista och resulterade senare i att ett langsiktigt
licensavtal ingicks. Inom ramen for licensavtalet far Bolaget
kvartalsvisa royaltybetalningar, utan ataganden fran Magle
Chemosweds sida, baserat pa produktionen av Arista. Bola-
gets patent stracker sig fram till 2030. Under 2019 uppgick
royaltybetalningen till cirka 29 MSEK.

Licensavtalet mojliggjorde att Chemoswed kunde forvar-
ves fran Chemours 2016, varefter Magle Chemoswed bildades
2017. Den egna teknologiplattformen kompletterades darige-
nom med in-house utvecklings- och tillverkningsanldggning.
Den sammanslagna verksamheten ar en contract develop-
ment and manufacturing organization ("CDMO”) som arbetar
for bade externa kunders och egen rakning. Bolaget har sedan
dess fortsatt den vertikala utvidgningen genom forvarvet av
Adroit Science och genomfért omfattande investeringar i
anlaggningen.

Magle Chemoswed ir efter de senaste arens konsolidering
av verksamheten i ett skede dar Bolaget forvantar sig kunna
utvinna storre vinster fran kontaktverksamheten och paral-
lellt lansera egna produkter pd marknaden. Kontraktverk-
samheten tillvaxt drivs primart av fler och storre utvecklings-
projekt for externa kunder som bdde genererar omsattning
under utvecklingsarbetet, men ocksa senare bidrar till 6kad
omsattning for kontraktstillverkning nar produkterna garin i
kommersiell fas. Inom CDMO-segmentet hade Bolaget per 31
mars 2020 éver 50 kunder, bestdende av big pharma, smé och
medelstora specialty pharma, generikaféretag, medicintek-
niska foretag, bioteknikféretag och utvecklingsféretag. Bola-
get ar en sd kallad One-Stop-Shop CDMO och skapar mer-
virde genom en bred kunskap inom lakemedelsframstallning.

Bakgrund och motiv

Utvecklingen av egna produkter effektiviseras genom
tillgangen till egen utvecklings- och tillverkningsanlaggning.
Genom den vertikala integrationen kortas tidsatgdngen
visentligt for att ta innovationer fran idé till produkt och
kommersialisering. Darutéver skapar det émsesidiga utbytet
av kunskap och idéer mellan Bolagets kontraktsverksamhet
och egna utveckling en grogrund fér nya innovationer. Resur-
sallokeringen effektiveras genom att personal och utrust-
ning kan anvindas efter behov sdvil for externa tjanster som
utveckling av egna produkter. Bolaget bedémer att det finns
goda mojligheter att skapa en slagkraftig portfélj av egna pro-
dukter for lansering under den kommande femarsperioden.

Sammantaget mojliggdr Bolagets breda erbjudande syner-
gier darinnovation och know-how tillsammans med materiella
och immateriella tillgdngar omvandlas till inkomststrémmar
fran CDMO-verksamheten och den egna produktportféljen. |
samband med Erbjudandet har Bolaget offentliggjort foljande
mal:

« Att uppna en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 10%.
Tillvixten kommer att vara organisk och férvarvsdriven.

+ Att pd medelling sikt uppnd en EBITA-marginal oversti-
gande 20%, matt som resultat fore finansiella poster, skatt
och avskrivningar av immateriella tillgangar hinférliga till
forvary, justerat for engdngsposter och i férhallande till
nettoomsattning.

« Att ha minst fem egna produkter pd marknaden som tillver-
kades internt vid utgangen av 2022.

Den féreliggande noteringen pa First North bedéms 6ka
kinnedomen om Bolaget och dess verksamhet, vilket fér-
vintas stirka Magle Chemosweds profil och stirka Bolagets
attraktivitet som arbetsgivare. Vidare férvantas en notering
stirka Bolagets stéllning i relation till de storre internationella
kunder som Bolaget etablerar kontakter med.

Malmé, 2 juni 2020
Magle Chemoswed Holding AB
Styrelsen
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs 20 SEK
Erbjudandet storlek 50 MSEK
Virdering 200 MSEK

Teckningsperiod 5-17 juni 2020
Nasdaq First North Growth Market
30 juni 2020

MAGLE

Handelsplats

Forsta dag for handel

Ticker (kortnamn)

Allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i
Sverige och internationellt erbjuds mojlighet att forvarva
aktier i Magle Chemoswed fran Magle AB ("Huvudigaren”).
Minsta férvarvspost dr 300 aktier motsvarande 6 000 SEK.
Erbjudandet omfattar maximalt 2 500 000 befintliga aktier.

Anmalan om forvarv av aktier

Forvarv av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande
av anmilningssedel och vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 17 juni 2020. Anmalan kan ocksa ske elektroniskt
via BankID pa Aqurats hemsida www.aqurat.se. Depakunder
hos Nordnet kan anmila sig for forvarv av aktier via Nordnets
Internettjanst fram till kl. 23.59 den 16 juni 2020.

Observera att det i Erbjudandet inte ar mojligt att teckna
aktier till ett investeringssparkonto (ISK). Den som har ett
kapitalforsakringskonto (KF), méste kontrollera med den
bank/férvaltare som fér kontot, om, och i s fall hur, férvarv av
vardepapper inom ramen fér Erbjudandet ar mojligt.

n O

Seruens 10-fach

Erbjudandet i sammandrag

Teckningsdtaganden

Tecknings- Tecknings-

férbindelse forbindelse (%
Namn (SEK)  av Erbjudandet)
Fosielund Holding AB 20000000 40,0%
Birka Stock AB 4000000 8,0%
Tibia Konsult AB 4000000 8,0%
Mats Pettersson 4000000 8,0%
Malin Malms;j6 3200000 6,4%
Sven Christer Nilsson 1000000 2,0%
Ovriga teckningsitagare 2550000 5,1%
Totalt 38750000 77,5%

Besked om tilldelning

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad anmailningstid
och besked om tilldelning erhills i form av en avrikningsnota
vilken beraknas skickas ut omkring den 22 juni 2020. Informa-
tion kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Huvudédgaren och Bola-
gets styrelse, efter samrad med Vastra Hamnen, varvid malet
kommer att vara att uppna en god dgarbas och en bred sprid-
ning av aktierna bland allminheten i Sverige for att mojliggora
en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa First
North. De investerare som i forvag ingdtt avtal om att for-
virva aktier i Erbjudandet dr emellertid garanterade tilldelning
i enlighet med sina respektive dtaganden.
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Likemedelsutveckling sker i tre steg, vilka utgdr en lang och
kostsam process som ibland kallas “den linjira modellen”. Det
forsta steget omfattar kemiska tester av olika intressanta
amnen for att hitta en sammansattning med den eftersokta
effekten. Den valda substansen testas darefter genom dator-
simulering och i praktiken pd exempelvis djur eller djurorgan.
Steg tva omfattar kliniska studier som bestdr av tre faser dar
lakemedlet testat pa manniskor. En studie kan paga i allt ifran
ndgra veckor till flera ar, beroende pa fragestillning, behand-
lingens art och hur latt eller svart det ar att rekrytera studiedel-
tagare. | sista steget godkanns lakemedelet for marknadsforing
och forsaljning av en nationell likemedelsmyndighet. Beslut om
godkinnanden ska vara ytterst valgrundade sa att kraven pa
lakemedlens kvalitet, effekt och sakerhet uppratthalls.

Att utveckla lakemedel fran idé till en fardig och godkand
produkt ar siledes en ling och resurskravande process for-
knippad med hoga kostnader. For att hélla nere kostnaderna
och i storre utstrackning fokusera pa kiarnverksamheten, viljer
allt fler utvecklingsbolag att outsourca delar av processen.

Outsourcing

Marknaden for outsourcing inom lakemedels och medicintek-
nisk utrustning bestar av tre olika typer av tjinsteleverantorer:
foretag som enbart erbjuder kontraktstillverkning ("CMQO”),
och foéretag som erbjuder kontraktsutveckling (“CRO”).
Darutéver finns det foretag som erbjuder bdde tillverkning
och utvecklingsrelaterade tjanster ("CDMO”). Gemensamt,

Geografisk fordelning CDMO-marknaden (2018-2025)

Marknadsoversikt

beriknas CMOs, CROs och CDMOs sté for ungefar en tredje-
del av direkta kostnaderna relaterade till tillverkning av lake-
medel, sasom kostnad foér material, personal, och tillverkning.

CONTRACT DEVELOPMENT AND MANUFACTURING
ORGANIZATION

Magle Chemoswed erbjuder saval tillverkning som utveck-
lingsrelaterade tjanster och klassificeras dairmed som CDMO.
CDMOs kan genomféra produktion av en komponent
eller hantera hela produktframstéallandet under varumarket
for farma- och bioteknikforetag. CDMOs tillhandahaller 16s-
ningar for lakemedels- och bioteknikféretag, antingen pa ad
hoc-basis eller genom att erbjuda en nyckelfirdig tjanst for
produkten. Traditionellt omfattar erbjudandet, men é&r inte
begransat till, tjdnster sasom stéd och utveckling av analytisk
kemi, forformulering, formuleringsutveckling, stabilitetsstu-
dier, metodutveckling, prekliniskt material, material till tidiga
och sena kliniska forsoksfaser, formuleringsstabilitet, uppskal-
ning, registreringspartier och kommersiell produktion.
Tillsammans med kostnadsférdelarna har 6kad komplexitet
i tillverkningen och 6kande efterfragan pa storvolymproduk-
tion okat efterfragan pa outsourcing till CDMOs. Dessutom &r
en tydlig marknadstrend att farma- och bioteknikféretag valjer
CDMOs som kan erbjuda tjanster fran utveckling till fardig pro-
dukt/lakemedel for att effektivisera hanteringen. Den 6kade
efterfrdgan pa outsourcing forvantas i sin tur vara den framsta
drivkraften for tillvaxt av den globala CDMO-marknaden.
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MAGLE CHEMOSWED | KORTHET

Verksamhetsoversikt

Magle Chemoswed éar ett internationellt kontraktsutvecklings- och tillverkningsbolag (CDMO) och utvecklar darutéver sin egen

produktportfélj baserat pd Bolagets teknologiplattform. Bolaget bildades 2017, da utvecklingsbolaget Magle Life Sciences for-

varvade det kontrakttillverkande féretaget Chemoswed. Efter forvirvet utgérs verksamheten aven CDMO med egen teknologi-

plattform och produktportfélj. Den nya strukturen medfér synergier genom omfattande kapacitet 6ver hela virdekedjan.

Bolaget ager sin anlaggning for tillverkning och utvecklingstjanster och innehar samtliga resurser som kravs for att hantera

lakemedelssubstanser och biofarmaceutiska lakemedel, samt for att utveckla och tillverka egna medicintekniska produkter. Per 31
mars 2020 hade Bolaget 70 anstallda och 2019 uppgick nettoomsattningen till cirka 128 MSEK.

AFFARSMODELL

Magle Chemoswed ar en One-Stop-Shop CDMO fér externa
kunder och egen rakning. Bolaget arbetar for att uppratthalla
spetskompetens inom service och leverans och fér att bibe-
hilla ett starkt renommé pa likemedelsmarknaden. Bolaget
stravar efter att vara en ldngsiktig partner till lakemedelsbolag
och skapa mervarde genom en bred kunskap inom lakemedels-
framstallning.

Utover kontraktsbaserade tjanster till externa kunder
utnyttjar Bolaget sin tillverknings och utvecklingskompetens
internt for att stodja framtagning av egna innovativa produk-
ter. Intdkterna fran licensavtal och kontraktsverksamheten
skapar en finansiell bas och méjliggor investeringar i Bolagets
produktportfélj. Kombinationen av Bolagets tekniska platt-
form och vertikalt integrerade CDMO-tjanster medfér kor-
tare utvecklingstider och lagre utvecklingskostnader. Genom
att besitta stora delar av vardekedjan internt minskar beroen-
det och risken med externa parter jamfort med traditionella
FoU-bolag som till storre del ar beroende av outsourcing.

magle

Kontraktsutveckling Kontraktstillverkning

P &m0
10 Omsittning EBITDA 10

U —

Omséttning EBITDA

Sammantaget mojliggor Bolagets breda erbjudande syner-
gier dar innovation och know-how tillsammans med materiella
och immateriella tillgdingar omvandlas till inkomststrémmar
fran CDMO-verksamheten och den egna produktportféljen.

ANLAGGNING

Bolagets verksamhet bedrivs fran en heldgd fastighet, Degeln,
i Malmé pd 5 600 kvm. Tillverkningsanlaggningarna uppgar
till drygt 3 000 kvm. Laboratorier och utvecklingsanliggning
utgdr 380 kvm, administration och supporttjanster 720 kvm
och resterande del anvinds som lager av férbrukningsvaror och
utrustning. Sedan Magle Chemosweds grundande 2016 har
totalt 96 MSEK investerats i Bolagets anlaggning och utrust-
ning. Investeringar i tillverkningsanlaggningar star for cirka 55
procent av investeringarna, laboratorier och FoU-anlaggning-
arna star for cirka 35 procent och de aterstdende 10 procenten
omfattar investeringar i byggnader och rutininvesteringar.

[ ]
Teknologi
Royalty Intern produktpipeline
70 70
50 50
30 30

10 . 10

10 Omsittning EBITDA 10 Omsittning .

-30 -30

Diagrammen med omsdttning och EBITDA ovan innehdller icke reviderade siffror
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. Preklinisk Utveckling av
UPPtath StUdier

6

Upptickt och preklinisk utveckling

CDMO

Outsourcing inom likemedelsframstallning innebar att en
uppdragstillverkare 6vertar ansvaret for delar eller hela like-
medelsframstallningen. Magle Chemoswed erbjuder outsour-
cingtjinster inom omrddena tillverkning och utveckling. Pro-
dukternas langa ekonomiska livslangd leder till linga avtal om
utveckling och produktion.

Bolaget ticker idag hela virdekedjan och erbjuder tjinster
fran upptickt och pre-klinisk fas, klinisk prévning till stor-
skalig produktion samt fyllnad och paketering. Bolaget erbju-
der darutover dven ett antal tillaggstjanster for att tillgodose
kundernas behov. Dessa tjanster innefattar bland annat regu-
latorisk rddgivning, dir Magle Chemoswed bistar med bred

Funktioner i likemedelsframstdillan CDMO verksamhet

kompetens kring regulatoriska ansékningar och omregistre-
ringar for kunders rakning.

Bolagets ambition ar att vara en One-Stop-Shop som
bistar kunderna fran upptackt och utveckling, till tillverkning
och kommersialisering. Detta forenklar kundernas planering
for framtida kommersiell produktion. Kunder som har anvant
Bolaget for sina utvecklingsprojekt erbjuds en smidig over-
gang mellan utveckling och produktion. Ett lyckat utveck-
lingsprojekt kan darmed skapa tillvixt inom tillverkningsgre-
nen i Bolaget. Omvint kan tillverkningssamarbeten generera
nya utvecklingsprojekt for Bolaget.

Kliniska studier

Kliniska

|

l'\/l.laterial félr Tillverkning Fill and finish Tjanster ;
kliniska studier leveranskedjan

Tillverkning och leveranskedja

Férsaljning och
marknadsféring

Tjanster som
tillhandahalls

Typiska tjanster som tillhandahills av en CDMO

av Magle
Chemoswed

*Fyllning och paketering dr en nischad tjdnst som fokuserar pd fyllning av injektionsflaskor, gel- och salvfyllning och frystorkning. Tillstdndsprocess
fortillverkning av likemedelsprodukter pdgdr for att utvidga erbjudandet. Bolaget har redan tillstdnd for icke-kliniska och medicintekniska produkter.

Kunder

Bolaget hade per 31 mars 2020 6ver 50 kunder, bestdende av
big pharma, smé och medelstora specialty pharma, generikafo-
retag, medicintekniska foretag, bioteknikforetag och utveck-
lingsforetag. Ett relativt litet antal kunder genererar en bety-
dande del av Magle Chemosweds intakter. 2017 stod de tre
storsta kunderna for 72 procent av forsaljningen. Motsvarande
siffra, vid utgdngen av 2019, var cirka 56 procent. Beroendet av
de storsta kunderna har siledes minskat. Under 2019 arbetade
Bolaget bland annat med Bristol Myers Squibb, Glaxo-Smith
Kline, Sanofi och Takeda.

Bolaget genererar forsiljning genom kontraktstillverkning
av nio lakemedelsubstanser. Kontraktstillverkning utgjorde
49 procent av intdkterna under 2019. Magle Chemoswed har
en lojal kundbas dér fa kontrakt sdgs upp och under aren har
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Bolaget upprattat starka och langsiktiga kundrelationer. Dar-
utover, driver Bolaget for nirvarande tre stora utvecklings-
projekt for nya lakemedelskandidater. Intikterna fran utveck-
lingen uppgick 2019 till 30 MSEK.

Detta beror till stor del pa att Bolaget verkar pa likemedels-
marknader med omfattande regleringskrav, vilket gor det kost-
samt och komplicerat att byta utvecklare och tillverkare samt
att Magle Chemoswed uppratthaller en hog leveransservice till
den utlovade kvaliteten.

Branschens ldnga produktcykler i kombination med de
héga kostnaderna och langa ledtiderna forknippade med att
byta leverantor, ofta mer dn tvd ar, gor att Magle Chemoswed
har god visibilitet gallande framtida férséljning.

Férsiljning och marknadsforing



TEKNOLOGI OCH EGEN PRODUKTUTVECKLING

Magle Chemoswed har sedan 1990-talet bedrivit forskning pa
mikrosfarer av potatisstarkelse och dess mojliga tillampningar
inom lakemedelsframstallan. Forskningen har resulterat i en
helagd och immateriellt skyddad teknologiplattform. Tekno-
login baseras pd renad potatisstarkelse som omformuleras
genom kemiska processer for att tillhandahélla starkelsemik-
rosfarer med efterstravansvarda egenskaper. Bolagets unika
produktionsprocesser klarar att uppratthalla stirkelsens bio-
logiskt nedbrytbara och biokompatibla egenskaper, vilket gor
teknologin sarskilt passande fér anvandning tillsammans med
aktiva ldkemedelssubstanser. Teknologin stoder formulerings-
metoder i kombination med proteiner, peptider, lakemedel
och stamceller inom olika terapeutiska omraden. Teknologin
kompletteras av omfattande intern kompetens vilket gor Bola-
get val positionerat for att utveckla och optimera innovativa
produktkandidater som sedan levereras i samarbete med stra-
tegiska partners.

Time-to-market

Till skillnad fran lakemedelsutveckling, ar inte alltid kliniska
studier ett krav vid utveckling av medicintekniska produk-
ter. Medicintekniska produkter ar darfér vanligen billigare att
utveckla och har betydligt kortare tid fran upptackt till god-
kidnnande dn lakemedel ("Time-to-market”).

De totala utvecklingskostnaderna hanférliga till Bolagets
produkt, SmartGel (klass IIb), ar cirka 1,2 MUSD. Jamfért med
branschgenomsnittet, motsvarar det en 12 manader kortare
utvecklingstid och en total besparing om mer dn 3,8 MUSD.

Intern produktpipeline

Kostnaden for att utveckla EmboCept S® (klass IIb) uppgick
till cirka 750 KUSD, motsvarande en besparing om cirka 9,2
MUSD. EmboCept S® utvecklades under cirka 24 manader,
jamfort med branschgenomsnittet pa 36 manader.

Tillimpningsomraden

Tekniken har en organisk bas och ar biologiskt absorberbar, vil-
ket ger betydande fordelar vid utvecklingen av nya produkter.
Tekniken har dven ett brett tillimpningsomrédde och lampar
sig for utveckling inom flera terapeutiska omraden. Det finns
en viaxande marknadstrend inom anvandningen av biologiskt
nedbrytbara I6sningar och Bolaget forvantar sig att det blir en
viktig bidragsgivare, och en viktig tillvaxtdrivare, for Bolagets
produktportfélj i framtiden. Bolaget fokuserar for narvarande
pa tre tillampningsomraden for teknologiplattformen:

1. Avancerad sérvard, dir Bolaget utvecklar en hydrogel-
plattform;

2. Minimalinvasiv kirurgi, dar Bolaget utvecklat dels en
hemostat som generar |6pande royaltyintikter sedan
2006, och dels en transarteriell emboliseringsprodukt
(EmboCept S®) som fick CE-ackreditering under 2019;
och

3. Lakemedelstillforsel och lakemedelsformulering (“Drug
delivery system”), dir Bolaget upplever stort intresse och
tidigare haft framgéngar.

Projekt Tillimpningsomrade Upptickt Preklinisk Validering Registrering
SMARTGEL Avancerad sarvard _
SMARTGEL Il Avancerad sérvird - Ty

SMARTPAN Minimalinvasiv kirurgi _
EMBL Minimalinvasiv kirurgi _

EMBM Minimalinvasiv kirurgi _

SMARTSTAT Minimalinvasiv kirurgi _>

DELIVERY P Drug delivery system -
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